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Ner DUNG rAx cAo n4cn
r. cAcNuAx16n0rno
1. Rti ro chung
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Nhi dAu tu cin <lqc ban crio bach niy vi cric tii liQu kdm theo tt6 nim vitng cic n6i
dung cria chimg quy6n c6 bio dim, cric rui ro tli kdm vdi viQc ttiu tu vio chtng quydn co bio
tlim, d6ng thoi tl6nh gi6 su phir hqp cta khoan diu tu vdo san phim chrimg quydn .O Uao aa-
voi mgc ti6u dAu ru vi tinh hinh tai chinh cta minh. Nhi tliu ttr rluqc ttrui6, ngtri ttram Lr,ao
ciic chuydn vi€n tu vrin tdi chinh, m6i gi6i chung kho6n holc chuy6n vi6n ph6n tich d6 nim
viing vd crich thtc diu tu veo san phAm chung quy6n c6 bio tlim niy.

Chung quydn c6 bdo tlim li san phim c6u tnic ph6i sinh, c6 tinh chit phric t4p vA kh6ng
pht hgp voi cric nhd <tAu tu thiiiu kinh nghiQm. Chring t6i kt6ng ktuy6n ktrich nhd iliu tu
tham gia ddu tu khi chua hi6u rO sin phim vi chua sin sang ch6p nhfn c6c rui ro ttdu tu tlugc
trinh bdy du6i tldy.

Chring t6i kh6ng cam k6t thuc hiQn ttiAu ha, nghiEn ctm lien quan t6i ril chuc ph6t hanh
chimg khodn co s6. Ngudi sd h&u chung quydn kh6ng n6n hi6u s1r ph6t hanh chrimg quydn
nhu mQt khuy6n nghi cta chring t6i li6n quan t6i chrmg khoiin co sd. Ngoii r4 ngu&i sd hiiu
n€n luu j ri'ng cic c6ng ty hofc t6 chric c6 chring khorin co sd ho{c cric t6 chuc li€n quan
kh6c khdng tham gia vio soan th6o ban crio bpch ndy.

1.1. Rti ro ti6n quan d5n t6 chric phrit hinh chrimg quydn

Rii ro ti grao dich cia 6 chtic phdt hdnh: T6 chfc ph6t hdnh lu6n c6 th6 mua l{
chung quydn tren thi trudng vi cric chfmg quyin niy c6 thii dugc nim git ho6c bi hriy hotc
b6n l{. T6 chric phrit hAnh c6 thii thuc hiQn cric giao dich rlii phdng ng}a rui ro vd giao dich
niy c6 thti ri,nh huong <liin giri chrmg quydn.

Rii ro thanh rorin: Nhi dAu tu cin luu j r6ng hong qu6 trinh phrit hanh chung quydn,
mic dt nhilng ti6u chulin khit fne vC khi nlng thanh torin phii lu6n duo. c ch6p hanh boi t6
chric ph6t hdnh, lu6n tiin tli rui ro t6 chfc phAr hanh bi mit khe nang thanh torin vd kh6ng thri
thuc hiQn quy6n cho nhd diu tu. Trong tnrong hgp t6 chric phrit himh m6t kha neng thanh toan
hoflc kh6ng tfti tdi san rlii thanh roAn thuc hiQn chung quy6n, viQc gini quyiit quydn lgi cho
ngudi sd hitu chtng quydn dugc thqc hiQn theo quy tlinh ph6p luft li€n quan.

Rii ro ching quydn b! hiy niAm ydt:Trong tru&ng hqp ti5 chfc ph6t hanh bi ttinh chi,
t4m ngtmg ho4t tlQng, hqp nhAt, sip nhflp, gini th6, ph6 sin hotc bi thu hdi ci6y ph6p thanh
lfp vd hopt tt6ng, chimg quydn sc bi hty ni€m yiit. Do d6 ttin t4i rti ro chfmg quydn bi huy

truoc ngdy <lio han.

Rii ro ti vidc thuc hi€n su ts chi cia t6 ch*c phdt kirlr: Ngudi sd hitu chung quydn,a
n6n ltru j rlng chring t6i c6 quy6n tu chri trong cric hoat <t6ng kinh doanh pht hqp v6i didu
khoin trong Ban crio bqch niy vi c6 thd enh huong tl6n giri chtmg quydn. Trong cric sg kiQn
bi mua lai ho{c thay ddi c6u truc doanh nghiQp li6n quan t6i quydn lqi cria ngu}i sd htu

I .,chrhg qu.ydn, chring t6i c6 quy€n lua chgn ciic ho4t <lgng li6n quan toi chrimg quyin mi chung
t6i cho ring phir hqp. Ngudi sd htu kh6ng c6 quyAn bu6c chring t6i thyc hiQn cic hont rlQng
li6n quan toi giao dich ho{c thyc hi6n quyin cia chfmg quydn. Tr5 chric phrit hanh cam kiit sC

dua ra c6c quyiit dintr mang tinh cin trgng. Niiu cic b€n li6n quan ttiin c6c nghia vg v6i t6
chrtc phit hanh kh6ng th6 dim bio ilugc ciic nghia vp cria minh thi ttiAu niy c6 thd Anh hudng
tt6n k6t qui hoqt dQng li6n quan toi chtmg quydn.
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R i ro do mdu thudn quyin lqi: T6 chfc ph6t hanh tham gia vdo nhidu hqt dQng khri.c

nhau c6 thri giy ra mAu thuin quydn loi vdi ngudi sd htu. T6 chtc phrlt hanh kh6ng c6 nghia
vp c6ng M th6ng tin li6n quan t6i cec hoat tlQng giao dich, tu vAn, thuc hi€n quyBn, miu
thudn quyAn lqi. Ti5 chric ph6t hanh lu6n c6 thd ph6t hanl vi ni€m yiit c6c chtng quydn kh6c
c6 khi nlng Anh hudng tl6n gi6 chrmg quydn.

Rii ro bdo mdt th6ng tin: Ti5 chfc phrit hanh cam k6t ci5 ging htit sfc d6 dem bao su
bio mft cua th6ng tin khich hang, tuy nhi6n tii chr?c phSt hdnh kh6ng cam kiSt c6 th6 cung cip
sU bao mat hoan toan d6i voi c6c th6ng tin niy.

1.2. Rti ro li6n quan tt6n sAn phAm chri.ng quy6n

Rii ro diu tu churg ngudi sd htu n€n c6 ki6n thtic v6 phuong phrip rtinh gi6 cta chirng
quydn vd chi n6n giao dich sau khi da xem x6t cin trgng. Chrimg quyAn ld sin phAm pht hqp
voi nhd ttiu tu hi6u rO vd cdc nii ro vd cdc co ch6 giri li6n quan. MOt khoan diu ru vao chri,ng
quyAn kh6ng tuong <luong vdi m6t khorin dAu tu vAo tei sen co so. M{c dt lqi nhuin cta mQt

ktroan <tiu tu vio chrimg quydn liCn quan mat thi6t toi thay tltii trong gi6 cta tdi san co sq su
thay d6i cria chring quydn dtii vdi sU thay d(5i gie tdi sen co sd c6 thi3 kh6ng tuong duong.
D6n bAy cao cta chfng quydn c6 nghia ring nguoi sd htu sE c6 rti ro ttAu tu cao hon so v6i
ttdu nr ctng giri tri vio tdi sdn co sd.

Rii ro do thdi gian ildo hqn cia chimg quyin: Do chung quydn c6 thoi gian ttrio h4n
n6n gi6 cta chtmg quyAn c6 thd bi girim khi d6n gin ngdy d6o h4n cta ch(mg quyrin vd mric
giim gi6 niy c6 thii se khri lor. Nilu nhi ttiu tu nim git ch[mg quyAn tt6n ngiy riio h3n vd giri
thanh to6n nh6 hon ho{c bing gi6 thuc hiQn quyAn thi gi6 cta chring quydn s6 bing kh6ng,
khi tt6 nhd diu tu sC chiu mQt k{roan 16 bang tfting sii tiAn <ta b6 ra tlii mua chtmg quydn. Vi
vfy, trudrc khi quyiit dinh tliu tu vio chri.ng quydn, nhn diu tu cnn nghi6n criu ky xu th6 bi6n
ttQng gi6 cta chimg khoiin co sd trong khoing thoi gian cdn hiQu luc ctia chimg quyrin.

Rii ro vi gid: Rrii ro vd giri li rti ro do sy thay d6i giri cta chrmg quydn. Su thay dili gi6
cta chimg quydn php thuQc vio nhi6u y6u t6 nhu gi6 ctia chung khorin co so, mric <lQ bi6n
tlQng gin chimg khorin co so, thdi gian cdn hiQu lyc cta chfng quyAn, lai suAt, cii tric cta
chung khorin co sd,... Trong tt6, yiiu t5 quan treng nh6t chinh ld giri cria ch&ng khorin co sd.

Ngoii ra, giri cua chung quydn cdn phg thuQc vdo ytiu tii cung ciu cta thi truolg v,i chf,ng
quydn. M{c dri ti5 chric phet hanh thuong phAt hdnh kh6i lugng chung quy6n theo khtii luqng
ita ihng kj voi iJy ban Chrmg khorin Nhi nudc, tuy nhi€n, tii chrlc ph6t hanh vin c6 thd teng
fhi5i tuqng cung ri,ng chthg quydn thdng qua phuong thric phit hinh b6 sung chimg quyitn
mi6n li hnn mtc phrif hinh chung quyAn d6 chua vuot quri han mt?c phet hanh ttii <la theo quy
tlinh cr)a Uy ban Chimg khorin Nhd nu6c. ViQc ph6t hdnh th€m ndy c6 th6 rinh hudng d6n gi6
cria chfmg quydn.

Rii ro ti tinh ddn bdy: Diu tu vio chrimg quydn chi li€n quan tliin sy thay diii gia cria
chung ktodn co sd chri kh6ng phii dAu nr tryc ti6p vdo chung khori.n co so, do <t6 nhd diu tu
dugc hudng lgi tu tinh ch6t ddn biy cria chung quyAn khi c6 th6 nhfn dugc todn b9 sg thay
d6i gi6 cta chimg kho6n co sd trong khi chi phAi b6 ra mQt phin chri kh6ng phni todn bQ gin
cria chimg khodn co sd. Ngoii ra, t! le thay d6i gi6 cta chimg quyAn tr6n thi truong c6 thia lcrn

hon I l0 thay tl6i gi6 cria chfng kho6n co sd, vi viy nhd dAu tu c6 rh6 ldi nhirlu hon ho6c l5
nhiiu hon so vrii viQc diu ru tr.uc tiilp vio chtmg khoin co sd.

Rii ro thanh khodn: ld rui ro xiy ra khi nhd tliu tu kh6ng tn6 Urin ctnmg quy6n o mric
giri mong mu6n do thi truong thi6u thanh khoan d6i voi chimg quy6n <16. Thanh khodn cria
chimg quydn phg thuQc vAo cung ciu thi tru&ng ve hieu qui hopt <lQng cta t6 chtic tgo lfp thi
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tnrong. M6c dtr tii chfc phrit hinh cam kiit sC thgc hi6n cric c6ng tric t4o lflp thi nudng vi cung
cip thanh khotn cho thi trudng chri,ng quy6n, t6 chric phrit hinh kh6ng cam t6t tfri t "t g
giao dich cria chfng quy6n s€ s6i ttQng.

Quyen lqi nhd Aiz trr: Nhi <liu tu sd htu ch&ng quy6n kh6ng c6 quyiin lqi nhu c6 d6ng
sd hitu chimg khoin co sd, bao g6m nhmg kh6ng gioi h4n quydn tham dg Dni hQi ddng c6
tl6ng, nhdn c6 tfc, quydn mua c5 phi6u ph6t hanh th6m, hoflc c6c quydn ka6c ph6t siJ nr
chfrng khorfur co sd.

k)i ro khi lua chqn chimg quyin ld c6ng cu phdng ngta rii ro: Gi6 chung quydn lu6n
c6 thii thay di5i nguqc voi k! vgng cria nhi ttiu tu sd hiiu chri,ng quydn, do aO cnring quyen
kh6ng dim bio sE lu6n li mQt c6ng cU phdng ngira rui ro hiQu qu.i cho nhi diu tu sd hiiu
ch&ng quyin.

Lru j, vi thuii

. Theo C6ng vdn 1468/BTC-CST cta BQ Tii chinh vd chinh s6ch thu6 dtii voi chung
quydn c6 bio tlim, trong tru&ng hgp truoc ngiy tt6o hAn, nhn dAu tu chuydn nhuqng ch[m!
quydn thi thu nhip tu chuy6n.nhuong chung quy6n s€ 6p dqng ttru6 atii voi .f,uyin-nf,oqn;
chimg khorin, tlugc xiic ttinh bing gi6 chuydn nhugng chung quydn c6 bio dam timg hn nhan
(x) v6i thui! suAt 0,17o (Trong tl6 gii chuy6n nhugng chungquydn c6 brio da,m tim;dh h gie
khop lQnh chrmg quyAn tr6n Sd giao dich chring khorin nh6n (x) Sti luqng chf,ng q*anl. -

M[t kh6c, trong trudng hqp nhi diu tu thgc hien quy€n qi ngiy drio hAn, rai thdi di6m
thyc hiQn quydn chuy6n giao blng ti6n, thu nhfp cta nhn dAu tu eplung mrlc thu6 su6t 0,1%
tr6n girl chuyi3n nhugng chtng guydn c6 bio itim tung hn Grong 116, gi6 chuyiin nhuqng
chung quydn c6 bio dim nmg hn bang giri thanh torin cta chung Xho,in co ,a nf,a, t*l iSE
luqng chrmg quyAn chia (:) cho Tj lQ chuyiin il6iy;.

Truong, hqp nhd <liu hr nim giE chring quydn co bio rtim vi thgc hiQn quyAn t4i ngdy
d.io fun, thuii ph6t sinh s€ cao hon nhi6u ldn so voi viQc chuydn nhugng chrin; quyan tru6;
ngiy tl{o fun_(vi dg minh hga tai Mpc VI.8.2), trong mQt st5 truong hqp c6 thd ldm nhi tliu tu
bi 16 khi thuii ph6t sinh nhidu hon lqi ich nhan ttuqc tu chtmg quyan, r,rri tt6 Ti5 ch0c ph6t
hanh s€ c6 quyAn truy thu thu6 d6i v6i nhi ttiu tu nim gft ctuinl quydn tai ngiy rtrio hqn.
1.3. Rrii ro li0n quan tl5n chrirng khoAn co sO

. MQt stl sg kiQn xiy ra (bao g6m vd kh6ng gi6i han viQc ph6t hinh quydn, ph6t hAnh c6
phiiiu thuong ho{c phin phtii tidn bdi C6ng ty, chia nh6 ho6c hqp nl6t chung fmrem co sa
ho{c sg ki6n tii ciu trtc d,nh huong t6i C6ng ty) c6 m6 ain iliin viec chring t6i phni didu chinh
c6c ttidu khoan cta chrimg quyAn. Tuy nhi6n, chtng t6i kh6ng c6 ngtria vipnaiaidu chinh c6c
didu khoan vi ttidu kiQn cta chrimg quydn cho mgi sg t<ign iien quan toi chrirng kho6n co sd.
Bit kj su di6u chinh hoflc cric quyiit tlinh kh6ng <tiAu chinh <t6u s6 co t6c rlQng toi gi6 tri cua
chung quytin. ViQc diiu chinh chrmg quy,in sE tlugc thgc hiQn theo quy ttjnh ptrap tu6t. Ngoai
ra, mQt_s6 sq kiQn xAy ra (bao. gdm chring khor{n co sd bi hriy niem yiit tro[" q. ne.tmg ii-
dich) d5n diln viQc chung quyin bi hty ni€m vilt ho{c tam ng,ng giao dich theo quy <rinh cria
phep luat.

2, R'ni ro itfc thir li6n quan tdri t6 chrirc phit hinh chrfrng quyln
2.1. Rrii ro vA hoSt dQng cung cip dich vg m6i gidi

Hopt <lgng m6i gidi ld ming kinh doanh dugc MBS rfp trung treng yiiu, <[iy Ii mring
hoSt <lQng mang lgi vi th6 cho c6ng ty chung ktrorin n6n ru6n trugc rtms art .u ,u"iieu vd th]
pnAn o ntrom dan dAu thi trudng. Di kcm vdi mgc ti€u kinh doanh cao, MBS nhan thric rtdy
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cflng ld mang kinh doanh tidm lin cic rui ro lon, trong tl6 cic rui ro trang y6u nhu rui ro tlgo
tttic nghri nghiQp, rui ro sai s6t, nhAm I6n khi thuc hien giao dich cria khdch hang.. .

Oii han ctrli vn ginm thi6u t5i da cec rui ro trong ho4t tlQng niy, C6ng ty xAy dUng hQ

th6ng quy trinh, quy dinh ki6m sorit ch{t chE, tlt ci cic nghiQp vp ili:u tluqc kidm sodt hai c6p;

tilng cudng dua c6ng nghQ h6a vio quan tri hogt tlQng dd ginm thir6u y6u t6 sai s6t cta con

ngu&i; nh6n sU thuQc hoflt dQng m6i gidi tluqc tuyiin chqn, khdo sit tftinh vi tlao tqo thudng
xuy6n <lti n6ng cao trinh dQ vi nhfn thric rui ro.

MAt khec, c6ng ty c6 hQ thiing ki€m sorit dQc lfp bao gdm quin trl rti ro, ki6m so6t nQi

b0, ban kii6m sodt dugc duy tri hoat tt$ng tkinh gi6 tlQc lflp, kh6ch quan vi li6n tpc l6n cic
chuong trinh ri so6t lurin phi€n nhim phit hi6n kip th&i ve ngin ch{n c6c su kign rti ro phrit

sinh giy thiQt h4i cho c6ng ty.

2.2, Rti ro trong ho4t tlQng tu v6n khrich hirng

Nhim han ch6 cic rui ro c6 thi5 ph6t sinh li6n quan tl6n tinh chinh x6c vd hiQu qui cria

dich vp nr viin, tinh kip thdi cia th6ng tin cung c6p cho khriLch hang vi rinh huong cta trinh dO

chuy6n m6n trong ch6t lugng tu vdn, MBS t4p trung ngudn lyc lon cho ttQi ng! Nghi6n crlu
v6i nhAn sq gi6i, frinh <lQ chuy€n m6n cao tlugc tldo tgo trong vA ngoii nu6c, nflng cao tinh lc!
lu{t nghiOm ngflt vd dpo tltrc nghd nghiQp.

2.3. Rrii ro vd h6 trg tii chlnh cno khdch hirng (rui ro thanh todn)

D6i vdi MBS day ld ming hoqt dQng tlem lqi ngu6n doanh thu chi6m $ trgng l6n nhung

ciing ld mang hopt tlQng ti6m in rui ro lon nhir.

MBS dfl xdy dlrng mQt bQ mriy quan hi tr€n co sd lj lu|n ch6t ch€ vi rO rang tt6 ginm

thidu rui ro tAi chinh cho ci MBS vi khich hang. Danh mpc cho vay cria MBS ttugc thAm

tlinh theo bQ ti6u chi chuin mgc tr6n co sd ndn dng li yiiu t5 thanh khodn cta cii phi6u vd giri

tri co ban doanh nghiQp cta c6 phiiiu tt6.

2.4. Rii ro vA thanh khoAn

Dny h rui ro nghiem trgng tt6i v6i c6ng ty chung kho6n, xuit ph6t tir viQc C6ng R bi
thitiu hut sti du tirin tr6n tii khodn/mdt khn ndng thanh khoin d6 thanh toan cho c6c giao dich
phrit sinh trong ngdy nhu thanh toAn bi tru vdi Trung tlim luu ki ViCt Nam, thanh torin cic
nghia vp tliin hln cria c6ng ty chimg kho6n d5i v6i d6i &ic, co quan ban ngdnh... Rii ro niy c6

tr6 ain a6n nguy co c6ng ty chung khodm bi <tinh chi hoat <lQng kinh doanh lim inh hucmg

d6n c6c khich hAng dang c6 tii khoin giao dich tai c6ng ty.

MBS tt{c biQt cht trgng <liin loqi rui ro niry ttd ttim bio kh6ng phit sinh sy kiQn rui ro
mAt thanh khoAn. Di6 ki6m sorit <lugc lo4i hinh rui ro niy, MBS xAy dpng mQt hQ th6ng kii5m

sorit ngu6n v6n chflt ch€ nhim phan b6 v6n hi6u qu{ kh6ng <tti xiy ra tinh trang mit can di5i

v5n; da dang d5i tric huy dQng vi5n cho c6ng ty ae uras cnri d6ng vE ngudin viin; xiy dyng hQ

thiing tiffi gi6 c6c chi ti6u an toi,n tii chinh trong tt6 tlua ra cric c6p canh b6o tlii xt Ij kip
thdi; thuc hiQn c6ng tic trich lfp du phdng cho cric kich ban xdu xdy ra

2.5. Rti ro thi trutmg
Tai thdi di6m hiQn tqi, Cdng ty CO pnan Cnrmg khodn MB tlang thsc hiQn viQc tliu tu

chimg khorin ni€m y6t vi chua ni6m y6t uing ngudn v6n cht sd hiru cria c6ng ty. Do tt6, bi6n

tlQng gi6 chung khoSn n6i ri€ng vi bi6n dQng cria thl trudng chfng kho6n n6i chung s€ li rui
ro anh hudng tryc ti6p t6i k6t qun kinh doanh hang nim cta C6ng ty.

Dii h4n ch6 rui ro niy, Ban ldnh ttao tli thuc hiQn ki! hoach kinh doanh da dang h6a danh

muc dAu tu, ddng thoi C6ng ty cfrng c6 dQi ngfi chuy6n vi€n nghi€n cfu phan tich, d6nh gi6
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tru6c khi thgc hiQn diu ttr. M4t kh6c, C6ng ty lu6n tiiin henh trich l{p cric khori,n dy phdng
giim giri chtmg kho6n mQt c6ch ttiy dri, theo ding quy tllnh cia phdp ludt. Didu niy dA girip
MBS Qn dqng duo. c c6c co hQi crla thi truong nhim ning cao hiQu qui <liu tu.

2.6. Rti ro vd h4 ting c6ng nghQ th6ng tin

Giao dlch cta khich hang qua hQ th6ng tryc tuy6n chi6m ry trqng gan nhu toan bO kh6i
luqng l€nh giao dich tpi MBS. H3 ting c6ng nghQ th6ng tin d6ng vai trd quan trgng vi nhlng
tiam an rui ro vii hC thiing c6ng nghQ th6ng tin c6 thi3 phriLt sinh nhu:

- ttt6t t<6t niii, girin <loan giao dich cta khrich hang.

- Sai lQch, mit s6 li6u crla khrich hdng.

- Xam nhfp cta Hacker ldm rtii loan hQ thiing, kh6ng tlim bio viQc bio mft thdng tin cua
khich hang, c6ng ty chrmg khorin.

2.7. Rti ro c4nh tranh

HiQn nay, tinh hinh c4nh tranh gi[a c6c c6ng ty chung khorin ngdy cang gay git, tl6c

biet thi truong c6 su tham gia cia ciic c6ng ty chimg kho6n lon tti5n ttr Han Qu6c. Cric c6ng ty
chimg khorin li6n ti6p ttua ra c6c hinh thrfc dti thu hitt kh6ch hang nhu ginm phi giao dlch,
t&g qua, h6 trq khi md tii khoan mdi, tri thuii thu nh{p cri nh6n tu ttiu hr chimg khoiin cho

nhd tliu tu...

Vdi tim nhin trd thinh c6ng ty chrmg khorin hing iliu tr6n th! truong chung ktofu,
cung c6p c6c dich vu chfng khorin t6t nhdt cho khich hdng, C6ng ty C6 pnan Cnung khoan
MB lu6n sd.ng tp vd n6 lyc kh6ng ngirng mang <ti!n co hoi diu tu vi tiing truong tii chinh
cho trmg khrich hang vi c6 tl6ng.

2.E, Rni ro nhAn sg

Dtii voi cic cdng ty hoqt dQng trong linh vgc tl{c tht ddi h6i trinh tl6 chuyEn m6n
nghiQp vg cao nhu linh vqc chimg khoriLn thi tl6i ngfr nhin su li y5u t5 cAnh tranh mang tinh
quyiit itinh. GiEa c6c c6ng ty ch&ng khorin thudng c6 xu hudng dich chuy6n, thu hrit, l6i k6o
nhdn vi6n cria nhau, tao ip lyc cho su 6n dinh nhin sU cta C6ng ty. Tuy nhi6n, voi chinh srlch
ttei ngQ pht hgp, coi trgng chiiSn luo,,c phrit triiln dio t4o, C6ng ty tin rlng tlQi ngii nh6n vi€n
kh6ng chi gin b6 liu ddi mi cdn ngiy cri,ng ndng cao ch6t luong hon, ti6p stc cho sy phrit
hi6n manh cua C6ng ty hong thdi gian t6i.

II. Nn(Nc Ncrlor CHIU rRicH NHrEM cHiNH DOr vol Nor DUNG BAN
CAo B4.CH

l. T6 chric phdt hirnh

Ong:LG Quiic Minh Chri tich HQi tl6ng quan tri
6ng:TrAn Hrii Hi Thinh vi6n H6i tl6ng quan tri/T6ng gilm tltic
6ng:Nguy5n VIn Hgc Kii to6n trudng

Bi:Nguy6n Kim Chung Trudng Ban kiiim so6t

Chtng t6i ttim bio ring cric th6ng tin vi s6 IiQu hong Ban c6o bach ndy li chinh xric,
trung thuc vi cam k6t chiu trrich nhi€m v€ tinh tn-rng thuc, chinh xrlc cta nhtrng th6ng tin vi
sti liqu niy pht hqp v6i thgc t6 mi chring t6i tlugc biiit, ho{c da ttidu tra, thu thip mQt c6ch
hsp ly.

Chtng t6i c6 thii c{p nhAt ho[c sria d6i ben c6o bph niy trong qu6 trinh phet hanh
chimg quydn de darn bao iltng cric quy tllnh duq c ban henh. B6t kj sU 4p nhit b6 sung nio
s€ elugc c6ng b6 th6ng tin t4i Sd Giao dich Chftng khorin.
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2. T6 chrfrc b6o tinh phit hinh: Kh6ng c6

3. T6 chric tu v6n: Kh6ng ct6

rII. CAC IAIrir NrpM
Chrimg quydn c6 bio tlim (sau tt6y goi tit le chung quydn) ld hqp d6ng gita nhn dAu

tu vd ti5 chric ph6t hanh chung quydn duqc dinh nghia theo khodn t Didu i Nghi ilinh st5

60/2015/ND-CP ngiry 26/06D015 crla Chinh phri sta <ltii, b6 sung m6t si5 rtidu cria Nghi <tinh
sti ss/zotzlND-cP ngiry 20/07/2012 crta chinh phri quy dinh ctri titit ve lucmg ain ihl trantr
mQt s5 didu cria Lu{t Chrin:g khorin vi Luit sira d6i, bi5 sung m6t sii didu cria I-uat Cnung
khorin (sau diy goi t.it li Nghi dinh sri OOAot srt tO-Cr1.

Chriarg khoin co s& li chring khoriLn rluoc su dung lirn tdi san co sd cta chftng quyAn.

T6 chrirc phdt hirnh chrirng khoin co sfi li t6 chtc ph6t hanh chring khorin ldm tai san
co sd cta chring quy6n.

T6 chrirc phdt hirnh chring quydn (sau rliy goi tit la t6 ctrfc ph6t hanh) ld c6ng ty
chimg khorin phrit hanh chrmg quydn.

NgAn hirng luu kf ln ng6n hang thqc hign vi6c luu kf, gi6m set tA,i sen do t6 chric phrit
hanh chrmg quyAn hj quy <t6 bno dim thanh todn cho c6c chimg quyan da phit henh ve kh6ng
phii li nguoi c6 ti6n quan cta tii chfc phit hanh theo quy <linh cfia phrip ludt chrimg kho6m.

Ngudri s6 hiru chttng quydn lA nhd ddu tu sd hiiu chimg quyAn, d6ng thoi li chri no c6
brio tlim m6t phdn cria td chric ph6t hanh vi kh6ng phii h tti chuc phit hanh chung quy6n.

Chring quydn ki6u chiu Au li chimg quyAn mi ngudi sd htu chung quydn chi tluo. c
thyc hiQn quyAn tai ngiy <16o h4n.

Gii thgc hiQn ld mrlc giri md ngudi sd htu chimg quy6n c6 quyAn mua c6 quydn mua
chrtng khori.m co sd tt ti5 chrlc phrit hdnh, hoic iluo. c tii chric phit hanh dtng rlti x6c <tinh
khodn thanh to6n cho ngudi sd htu chimg quy,in.

Tf tQ chuy6n aiii cho fitlt sii luong chtng quyAn cin c6 ttii quy diii thantr mQt ilon vi
chimg khodn co sd.

. Ngiy tldo h4n li ngiy cuiii ctng mi ngudi sd hiiu chfng quydn duo. c thgc hi6n chrimg
quydn.

Chrfrng quy6n dang luu hinh Ii chr?ng quydn chua <ftio han vd ilang eluo. c niim git boi
nguoi sd hi:u chimg quyAn.

Chtng quydn chua luu hinh li chung quy6n di phrit hanh nhrmg chua tluo. c s6 htu
bdi nhn diu tu. Chimg quy6n chua luu hanh <lugc luu kf tr€n tii khodn cta ti5 chric ph6t hinh.

Chrinrg quy6n c6 Hi (ITM) li chrmg quydn mua c6 gi6 thgc hign th6p hon gi6 cta
chimg khorin co sd.

Chftng quydn t6 (OTM) li chung quy6n mua c6 giii thuc hiQn cao hon gi6 cta chirng
khofn co sd.

Chring quydn hda v5n (ATM) ld ch0ng quydn mra c6 gi6 thuc hi€n bdng girl cta
chimg khorin co sd.

vi th6 md chimg quydn cia t6 chric ph6t hnnh bao g6m tdt ca cin chfng quydn dang
luu hinh chua <lugc th\rc hiQn.

Yi th6 phdng ngira nii ro f thuy6t ld s6 luong chrimg khorin co so dy kiiln c6n phai
nim giii tfii phdng ngta rui ro cho chtimg quy6n x6c rlinh theo phuong 6n phdng ngira rui ro
cta ti5 chr?c phit hanh.
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Vi th5 phdng ngtra rrii ro thr;c t5 ttugc xric rtlnh bing sti luqng chimg kho6n co sd
thgc c6 dirng cho mpc <tich phdng ngtia rui ro, chfng quydn c6 cirng chrtng khorin co sd do ti5
chtc khric phrit hAnh vi sii ti,!n di nQp tucmg ung v6i ph6n ch6nh l€ch gita v! th6 phdng ngira
rui ro lj thuytit vd vi th6 phdng ngia rti ro thuc t6 tr6n rii khoan tg doanh cria t6 cn* ftrat
hanh.

Delta li giri tri thay d6i cria giri chrirng quydn ung voi mQt thay d6i trong giri chung
kho6n co sd.

C6ng thric:

Derta = 
Mftc d0 thay d6i giA ch(mg quydn

Mttc db thay d6i gi6 chtng khoAn co sb
Gid thanh todn chrimg quy6n khi thgc hiQn quydn h binh qu6n gi6 rt6ng cria cria

chtng khorin co sd trong nlm (05) ngdy giao dich li6n tru6c ngey t io hp, kt6ng bao gdm
ngdy tl6o fun.

Ngiy iliing kf cu6i ctng li ngdy lim vi6c thri 2 sau ngdy giao dich cutii ctng tni
SGDCK vd li ngdy ttrio h3n chung quy€n trong trulng hqp thyc hi6n chimg quydn do <ftio
hqn.

Ngly thanh todn Id ngiy lem viCc thri 5 kd tu ngdy <Iing k! cutii ctng.
rv. coHorDAUru
1. T5ng quan vd nijn kinh t6 viet Nam

Teng truong GDP ViCt Nam nem 20t9 dAt ktit que 6n tuqng vdi 6c dQ tAng 7,02%,
girirn nhg so voi mfc ting 7,08% cta.nrm. v5n FDI giii ng6n nrm 2019 u6c tinh dflt 20,4 ti
USD, teng 6,7Yo so vii nAm trudc; t6ng kim ngach xu6t nhip kaAu hdng h6a nitm 2}tg v&c
tinh d?t 516,96 g USD, hong tt6 kim ngph xuit khAu hang h6a dVt263,45 tj USD, tnng
8,1% vi kim ngach hdng h6a nhip khiu u6c tinh ttpt 253,51 ri USD, teng 6,8% so v6i ctrn!
kj nlm tru6c.

Kinh t6 viet Nam n6m 2020 teng truong tich cuc v6i tririn vgng vi m6 6n ttinh. GDp du
bio tilng khoang 6,E% so v6i n6m 2019; Cpl binh quin tiing du6i 4o/o; t6ng kim ng4ch xu6t
kh6u uing.truong 7Yo so v&i nlm 2019. viQt Nam ie *u6t.ie, khoang 9 ti USD cho nam
2020. Tridn vgng TTCK ViQt Nam cfrng rqc quan hon hong ntur 2020 nhd tr6ng luc tu teng
truong kinh t6 duy tri d mtc cao, xu hu6ng d6ng v6n nu6c ngoii tlng truong duong, kj vgnt
Luft ch&ng khorin sua drii mang l4i sp thay d6i mang tinh ndn t6ng, cung vdi rt6 h co hQi tt
vifo tri6n khai cic giii phnp n6ng hqng thi truong. Rti ro l6n nt i't otii i:,1 r-rcK vi6t N;
nnm 2020 vin. nim o cic yiiu tti b€n ngodi nhu rinh hudng tu chi6n tranh thuong mAi, xu
huong ddng utin qu5c t6 vd sg suy gidm cria kinh tii Trung eu6c. Trong khi rt6, ii ro tnng
truong lqi nhuin cta c6c doanh nghiQp ni6m y6t cdn ttin t4i nhung v6,i {p lyc thAp khi d
nhu6n rdng toan thi rrudng dang c6 d6u hi6u phuc hdi nhd cec nginh Ngin hang vn i6t a6ng
san.

2. Thi trudmg tiri chinh Viet Nam vi co hQi itiu tu
Thanh khoan toen thi truong nim 2019 trung binh vio khoang 4.600 tj ddng/phiCn,

giAn 35% so vdi ctng kj, v6i GTGD khrip lfnh trung binh d?t 3.435 ti ddng/phien . DU beo
nam 2020, thanh khoan chung toa,n thi trudng sE c6 xu huong tiing hd lai v6i gin fi tt?t
khorimg 5.024 rj <l6ng/phi6n (+9,2% yoy) dua rr€n cac y6u t6 nnu: eue trintr c6 pian nOu ra
brfur vtin nhi nuoc se dugc rei khoi ctQng vd tliy nhanh tiong nam 2ozo; Ddng vtin diu tu nuoc
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ngoei s€ chey qua c6c kenh ETF m6 ph6ng chi s6, vi viQc cho ra tldi c6c sdn phAm m6i nhu

chimg quydn cfrng sC lam tang thanh khoin cho thl trudng, ...

3. Co hQi ddu tu viro chrirng quydn c6 bio ttim
DAu tu vio chimg quydn c6 bno dnm (CW), nha diu tu cO thl-i ttuqc hudng mQt s6 lqi ich

nhu sau:

Tdc dQng tldn btiy: VOi chi phi ban tliu mua CW chi bing mQt ph6n nh6 so v6i ddu tu
vio tai sdn co s4 nhd tliu tu de c6 th6 sd hiru CW mi v5n c6 thi3 thu dugc lqi nhuan nhu kj
vgng n6u diu tu vAo tdi si,n co sd. Hon th6, CW cdn c6 t6c dQng ddn biy, nghia li chi mQt

thay d.ii nh6 vd gi6 cta tii sin co sd cflng c6 thiS din tliin sy thay d6i lon hon vd giri cria CW
vd vi thti mric thu nhip dat <lugc s€ l6n hon. Ngugc l4i, mQt sg sgt gid,n vi: gid cta tdi sdn co

sd c6 thi! din tti5n su sut giem lon hon vd giri cta CW, tuy nhi6n mfc thiQt hai t6i da cta Cw
chi gi6i hp d muc phi mua CW ban tliu. Diy li co hQi cho cic nhi tliu tu v6i s6 vi5n nh6 c6

thii titip cin duo. c ci5 phi6u cta cric c6ng ty t5t tren thi truong. T6c tlQng cldn biy chinh h di6m

ndp a5n ntr6t cua CW.

Lqi nhudn kh6ng hqn chd, khodn 6 nt da cA dinh: DAu tu vdo CW c6 thii mang l4i lqi
nhu{n kh6ng hqn ch6 trong khi k{roin 16 t5i da duqc cii ainn, ao chinh ld khoan chi phi tt6

mua CW. Vi dg trong trudng hqp thi truong di6n bi6n kh6ng nhu dp <to6n, nhi ttiu tu c6 thA

brin lai Cw de bir <lip chi ph( ban ddu ho{c nim gir d6n khi tlio han vd chiu khoan l5 t6i da le

chi phi mua ban tliu. Nguqc lqi khi nim git CW cta cric c6ng ty c6 k6t qui kinh doanh tlit vi
tlugc kj vgng s€ teng trudng trong tuong lai, nhi tliu tu s€ c6 co hQi mua cii phiiiu cta c6ng

ty tl6 v6i m0c gi6 th6p vd brin lai v6i thi gi6 cao d thdi di6m thuc hifn quy6n chqn.

Giao dich vd thanh todn di ddng: CW tuy c6 ttac tliiim nhu mQt s6n phim ph6i sinh

nhrmg tlugc giao dich nhu mQt loai ci5 phiiiu trOn sin giao dich cii, phiiiu. SGDCK cdc nuoc

c6 quy tlinh bit buqc vA thdnh vi6n tqo lip th! truong, c6 nghia vg y6t gia nai chidu li6n tgc,

tao thanh khoan tr6n thi truong, do tl6 nhi dAu tu c6 thi! mua biin CW dugc dE dang. Nhn

dAu tu kh6ng cin phii md tii khori,n giao dich khrlc ttd mua/brin CW. Ngoii r4 cic quy ttinh

vC thdi gian, phuong thrtc giao dich, thanh toin... tl€u nrong qr nhu ci5 phiiSu n6n nhi ttiu tu
c6 the tim hiiiu sdrn phAm vd tham gia giao dich mQt cich d6 dang vd nhanh ch6ng.

, .. ., . :
Thdm co h1i ti€p cQn c6 phi6u cho nhd tliu tu nuoc ngodi: Vdi CW, nhi dau tu nudc

ngoii vin c6 thi6 kiiim ttuo. c lgi nhuin- tir viQc tliu tu vdo c6ng ty c6 ky vang teng trudng mi
fhOng nhit thii5t phni nim giir ci5 phi6u vd trd thdnh c5 d6ng cta c6ng ty d6, qua tl6 nhi tliu
tu nu6c ngodi s€ kh6ng bi gi6i han vd sii luqng c6 phi6u mua vio nhu khi tliu tu vio c6 phiiiu

co sd.

v. TH6NG TIN vT T6 cHI.Ic PHiT H-i.NH CHTTNG QIIYTN C6 BAO DAM

1. C{c th6ng tin chung vd t6 ctrirc phdt hinh chrfrng quydn c6 bio tlim
* T6m trit qurl trinh hinh thdrnh vi phit tri6n MBS:

Eusc thanh l6p tt thrture 5 nim 2000 bdi Ngdn hing TMCP Quan dQi (MB), C6ng ty

C6 pnan Cnung kho6n MB (tidn thin li C6ng ty CO pnan Cntmg khoin Thing Long) ld mQt

hong 6 c6ng ty chrmg kho6n tliu ti€n tAi Viet Nam. Sau 19 ndm kh6ng nglng phit trii.ln,

MBS da trd thenh mot trong nh[ng c6ng ty chung khorln hang diu tr6n thi trudng ch0ng

khorin ViCt Nam.

Trong qui trinh phrt tri6n, MBS <tI c6 nhirng tt6ng g6p kh6ng nh6 cho sp phit triiSn

cho nganh chimg khorin n6i ri6ng vi thi trudng tii chinh n6i chung. Trong hai n6m li6n ti6p

2009 vi 2010, MBS tl6 vuon l€n din diu thi phin m6i gidi t4i cd hai sd giao dich: Sd Giao

dich Chrimg kho6n Hi NQi vn Sd Giao dich Chtng khorin TP. HCM vd li6n tpc dftng trong
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Top l0 thi ph6n tai ca hai Sd. Drc bi6t, ndm 2013 &inh diu mQt bu6c ngo{t trong rich srt
phrit tri6n cria MBS. D6 rd viQc hqp nh6t v6i c6ng ty c6 phin O,*gii"- virti"*
C6ng ty hqp nh6t voi t€n ggi .li C6ng q C6 pt in Ct ,:rg khorin MB (MBS). Ngay
0911212013, c6ng ty sau hqp nhdt dit ttugc Uy ban chrrng khorin Nhd nuoc c6p pr,ep r,-ou,
tlQng dnnh diu su thd,nh c6ng cua thuong vu hqp nl,at con! ty chung khorin ttirl6" ie" ,ii
tru&ng, n6ng cao vi thii c0a MBS tr€n thi trudng chung ruro,i. rong-nuac. riep,u. prrai n"v
thii mlnh vd n51uc kh6ng ngung, n6m 2015, MBS tt6 l't vdo Top 5 c6ng ty chri,ng ktorin
d3.r d": ,hj r-hai T9i qi"i t?i cri hai sd. Th6ng 3 nrm 2016, rvrs'S chinh-thlrc rieri vliiJphieu trcn san HNX. v6i muc ri6u ph6t tri6n bdn vitng, vuon tam ra thi truong qutic ti Nam
201E, MBS vinh du nhfn 2 giii thuong danh giri danh cho C6ng ry eudn l)r;i; t, tit Jjt
ViQt Nam vi Dich vg Ngnn hang <tiu tu ttit.nhit Viet Nam nim 2018 do Tgp chi uy rin
world Finance.binh chon..Nlm 2019, MBS ti6p tuc g4t hei thenh cong roi san irra- ci,irg
quy6n c6 bio dr{rrn vd vinh dg nh6n Gini thudng c6ng ry phet hdnh;hrrng quydn tiit nnal
Viet Nam do tap chi qu6c t6 uy tin Internationd finance bintr ctrqn.

Voi thii mpnh Id c6ng ty thinh vi6n cta Ng6n hang TMCp euen dQi, ttugc MB hd trq
m4nh m€ va.nhidu m{t tt nh6n su- tai chintu c6ng nghQ]. }rgs aa lien qrc vuon l6n tt4t cric

16c 
phet tri6n m6i ci vii quv m6 vi nghiQp vp. va"-aia, re cua cong ty tinh <t6n tr,tr'oia,

hi€n tai ln 1.221 .242.B0o.ooo d6ng, trong tt6 c6 itong lon nh6t h Ngen hang TMCp euan dOi
(MB), chiilm 79,52o/o v6n diiu tQ cta MBS.

HiQn nay, MBS rap trung phrit tri6n c6c mi,ng hopt tlQng kinh doanh chinh:
- Dich vg chrmg khorin: drinh cho khrich hing cri nhdn vi khrich hang t6 chric (ICS)
- Dich vp NgAn hnng diu tu
- Kinh doanh trii phi6u

M4ng ludri chi nhrinh vd c6c phdng giao dich cia MBS tl6 tlugc md 16.ng vd ho6 rtQng
c6hiQu qud tei nhiAu thanh phii treng di6m. MBS <tn thu f,rit re pf,it U6n J,ric ;0, AiIg;
nh6n sg ntrng dQng trong <16 c6 hing trdm chuy6n gia ph6n tich vA chuy6n vien quan hQ kh6Ih
hane ci nhen vd t6 chric rtuoc ttio rpo bii ban, c6 tu crich aao eric ttit,'t<trOn; ;;*, il6.;;;d6.cung cip dich vp vi cric giii ph;p kill;;;ilH; n* ,, sy cin treng, chuy€n
nghiQp vd trich nhi6m cao nh6t.

Cic m5c sr; kiQn quatr trgng
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Nim 2000

Ndm 2003

NIm 2006

Nim 2007

NIm 2008

o Thinh lip b&i NgAn hirng TMCp euin
phin Chrimg khorin Thing Long (TLS),

DQi vriri r6n gqi C6ng ty Cii
quy m6 v6n rlidu IQ 9 ti il6ng

. Tang v6n ttiAu lC l6n 43 lj ddng

. Khai truong Chi nh6nh Hd Chi Minh

. Ting v6n diiu t6 I6n 120 tj ct6ng

. Chuy6n d5i thanh c6ng ty c6 phAn

. Ting v6n didu lQ l6n 300 rj ddng

. 'frng von tlidu li I6n 420 ty rldng

. Ting vdn diiu l0 I€n 800 r-i d6ng

. Khai truong Cl:i nhinh Hrii phdng

. Ir:,ll:il[:6rlg 1v chung khorin c6 vi tri thi phin m6i gi6i sii I t?i ce hai Sd
GDCK HNX vi HOSE

Ntm 2009



Nim 2010

Nnm 2016

. Tnng v6n di,!u l9 l6n 1.200 tj tl6ng

o Trd thAnh cdng ty chung khorln c6 vi tri thi phin m6i gidi s5 I tai ca hai Sd I

GDCK HNX vd HOSE

Di5i tCn thanh c6ng ty C6 phin Chtmg khor{n MB (MBS)

2012NIm a Thay d6i logo vd rip dung hQ th5ng nh{n diQn m6i

Khai truong Chi nhdnh Hoin Ki6m

Hqp nhit vfi C6ng ty Cd phin Ch[,ng kho6n VIT thirnh C6ng ty hqp
nhAt vt6,i t6n ggi C6ng ty C6 phin Chring khorin MB (MBS)

Tdng v6n tliiu l€ l€n hon I .221 $ ddng

Khai truong Chi nhdnh Hd NQi

Ni6m y6t c6 phiiiu tai Sd Giao dich chimg khorin Hd N6i. Ma cd phiiiu:

MBS.

Khai truong Chi nh6nh Sii Gdn vi Bic Sii Gdn

NIm 2019 . Khai truong Chi nh6nh SdGiao dich 02

Cic thirnh tich aIA d?t alugc

Trong qui trinh hoat tlQng, MBS de c6 nh[ng bu6c ph6t triiSn ngo4n mqc voi nhtng

thenh tich tieu bi6u nhu:

Nnm 2008 o C6ng ty chring kho6n tiGu biiu cua HNX nem 2008

NAm 2009

NAm 2010

Nem 2012

Nnm 2014

. Dung tliu thi phin m6i gi6i tai cA hai Sd GDCK HOSE vi HNX

. C6ng ty chtng kho6n rlusc ydu thich nhSt nam 2009 tqi HNx do 86o Diu
tu ket hqp voi Sd GDCK Hd Noi binh chqn

o Danh higu Tin vi dtng ViQt Nam nam 2009 do Thdi b6o Kinh tii Vigt Nam ,

binh chgn

o Dung diu thi phin mdi gioi tai cehai SdGDCKHOSEvdHNX
o Bi'ng khen crla Tht ruong Chfnh pht cho doanh nghiQp da c6 nhi6u thanh

tich irong xdy dung vi ph6t tri6n thi truong chtmg khorin giai ilo4n 2000-

2010
. Bing khen cta UBND TP. HeNOi v6thnnh tich d?t duo.c trong l0nam

thanh lfp
. Crip Thing Long do UBND thanh ph5 Ha NOi trao tAng

. "Doanh nghi0p ti6u bi6u" trong chuong trinh "Tri tu6 Thlng Long - Hd

N0f'
. Thuong hi€u chung khoin uy titt
. Thuong hi€u m?nh viet Nam 2010

li Thuongo Giii thudng M&A: Thuong vu Diageo - Halico duoc binh chgn

w M&A ti6u bi€u nem 2011 -2012

i o Giii thuong Thuong vq hgp nh6tvis6p nh6p ti6u bi6u 2013 - 2014

Giei thudng C6ng ty chrimg khorin tu v6n M&A tiCu bi6u 20t 3 - 2014

Bing khen cta UBCKNN vi thinh tich trong 15 ndm ho4t ilQng vi nhirng

<l6ng g6p vio TTCK Viet NamNam 2015

Bing khen crla UBND TP. Hi Noi vi thinh tich trong l5 n6m thanh ldp vd

t2

NIm 2013



ph6t tri6n

NIm 2016

. Gi6) khen cta Hi6p hQi Kinh doanh Chfng kho6n ViQt Nam vi nhtng
tl6ng g6p cho su phrit tri6n cia TTCK Viet Nam trong 15 ntm hopt tlQng

o Giii thu<yng M&A: C6ng tv ch*ng khorin n6 luc trong tu v5l M&A giai
iloan 2014 - 20 I 5

. Cdng ty chfng khodn ti6u bi6u cta HNX giai tlop 2005 - 2015

o Gidi thuong c6ng ty Chtmg khori,n c6 n5 luc trong tu vin M&A
o Gidi thuryng Thuong hiQu manh Viet Nam
. Bing khen cia UBND TP. Hn N6i
o TOP l0 c6ng ty chung khodn cttmg ttiu thi phdn m6i gioi t{ HOSE
. TOP 15 c6ng ty chring kho6n ti6u bidu giai tloan 201 5 - 2016 tai HNX
o C6ng W chring khoda ti6u bi6u tai HNX vi HOSE
. Bing khen cta UBND TP. Hd NQi

o Ciai thLronB Dich vu Ngdn hang tliu nr t6t nhit vi C6ng ty quan lj ttiu nr
t6t nhat Viet Nam ndm 2018 do Tap chi World Finance binh chgn

. Bing khen cta 86 truorg BQ Tii chinh danh cho CTCK tt6 c6 nhidu thanh
tfch vd d6ng g6p tich cyc trong xiy dyng, phrit tri6n thi tsuong chfng
khoan Vi€t Nam hr ndm 2016 d€n ndm 2018

. GijLy khen cria Higp hOi Kinh doanh Chtmg kho6n Viet Nam danh cho
CTCK <la c6 thanh tich d6ng g6p cho sy phrit triiin cta HiQp hQi Kinh
doanh chL?ng kho6n Viet Nam giai rloan 2015-201 8

o Thanh vi6n ti6u bi6u trong hoqt tlQng thanh torin giao dich chfng khorin co
sd nim 2018

o Thdnh vi6n ti6u biiiu trong hoat dQng thanh toen giao dlch ch&ng khorin
phrii sinh ndm 2018

o C6ng r) Chung khorin ri€u bidu tai HNX vi HOSE

o Giii thuong Cdng t-v ph:it hinlr Chung quydn c6 bao dem t6t nh6t Viet
Nrm 2019 Nam (Bcst covered warrant House) do tap chi International Finance binh

cltol:

Quri trinh ting r'6n

VOn <liiLr l0 ban cliLr cLra ('irng q C0 phAn Chung khorin MU rheo CiAl phep rlranh lap
ra hoat dqng.o I l6 CI'-l BCK d,' I t harr Chunr: klroarr Nlrd nujc cap rrgar 0q l::0lj (sau
khi hop nhdi giira Cdng 11 Cti ptran Chung khodn-NtB vd C6ng I CO pfrin Ct ,rne f.noa,rViif
ln 621.242.800.000 tl6ng

Nlm 2017

NIm 2018

KC trr thdi i{6m hqp nhit diin nay, C6ng ty de rAi qua Ol 6n Eng v5n di6u e tU
621242.mfrN0 it6ng. l6n 1.22L.242.E@.OOO ddng, th6ng qua viQc chuyan d6i 6(n ti ddng
tnii phiiiu thinh ci5 phiilu.

- Cencfphnplf:
. Nghi quyilt DHDCD Uit druOng nnm 201 I s6 OfAOt IfILS/D}IDCD-Ne ngiy

o9lt2t20tt;
. Nghi quyiit DIDCD U5t OuAog nrm 2013 sii OZnOBn SSIDHDCD-Ne ngriy

26t09DOt3;

o 86o c6o k6t qua chuy6n drii tr6i phiitu s6 
'Ttzot3tMBs-cy 

s6 27 nz?ol3;
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*

. GiSy phdp didu chinh s6 S+lCpOC-uscK ngiry 3lll2l20t3 do Uy ban Chtmg
kho6n Nhi nudc cAp.

- V6n <ti6u lC tru6c khi phet h inh: 621.242.800.000 ddng

- V5n didu lQ sau khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 ddng

- M€nh gi6: 10.000 ddng/c6 phin

- Hinh thrtc ph6t hinh: Trii phi6u chuyiin <liii thinh c6 phi6u

- Thdi gian hp ch6 chuyrin nhugng: Kh6ng

- D6i tuqng ph6t hanh: Ngin hang Thuong m4i C6 phin Qu6n tl0i

- Gi6 chuyiin diii: 10.000 rl6ng/c6 phin

- T6ng mQnh gi6 trrii phiilu phrir hdnh: 600.000.000.000 tt6ng

- Tting mQnh giri trrii phi6u duo. c chuydn d6i: 600.000.000.000 tl6ng

- T6ng st5 luqng c6 phin duqc phen ph5i: 60.000.000 cd phin

- Thdi gian hoan thanh: 25/l2l20l3
Co ciu t5 chtu cdng ty

Hinh 4: Mqng l*oi cia cdng ty.

Co c6u bQ mrty quin I cta c6ng ty.

Ifinh 5: Co ciiu bQ mdy qudn lj,cia C6ng ty

MBS

chi
nhinh
Hi Noi

chi
nh6nh
Hoin
I{JEM

chi
Nhinh

HAi
Phdng

chi
nhinh
H6 chi
Minh

chi
nhrinh

Sii Girn

nhinh
Bic

aO a{r. 1l.,.. ro{!. xol d

\4

*d ot6{6.1rtrrnr.! loror

xtd aldrE rkr. str & drqd- l
c&tn rta$...6 l

56'Giao
Dich

,haqdworrir nt r.src
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* Danh sich cii Adng (An, itla chi, tj, lQ niim gifr) nim git ttr 5% trd tOn v6n c6 phAn

cria c6ng ty vi nhtng nguoi c6 li6n quan; Danh s:ich c6 il6ng sing lip vn ti IQ c6
phAn nim giir (niu ctic quy rtlnh vi hgn chd chuyin nhtqng cdn hiQu lyc).

Bang l: Danh sech cd tt6ng nim git tu tren 5% vr5n c6 phan tqi thai diim 12t02t2020

T€n c6 d6ng
56 CMND/

DKKD

Ngin hdng TMCP Qudn
oQl

Nguoi dqi diQn theo

phdp luQt: 1ng L€ Hfiu
D*c - Chi tich HDQT

01 00283873 97.110.937

Nguoi tlpi diQn phin vtin:

Ong L€ Qu6c Minh 135012168
Chung cr 15 I

Th4y Ktu€, Tdy

H6, HaNai
58.266.563 47,71%

Ong TrAn Hdi Hd 012t684t4

Tdp th€ Dqi hpc

Kinh i Qudc
Ddn, Ding Tdm,

Hai Bd Trrng,
HA NAi

38.844.375 31,81%

T6ng cQng 97.110.938

€. Danh sich nhtng c6ng ty mg vi cdng ty con cria t5 chrftc phdt hirnh, nhtng c6ng ty
mi t5 chtc ph{t hinh ilang nim giii quydn ki6m sodt ho{c c5 phin chi ph5i, nnflmg
odng ty niim quyin ki6m sorlt ho{c c6 phAn chi ph5i tl5i vdi t6 chria phr{r hinh.
- C6ng ty mg

Ngin hirng Thu<rng mgi C5 phin QuAn ilQi (MB)

Gi5y chung nhfln doanh nehi€p s6 0100283873 do Sd K6 hoach vi Diu tu Tp.Hn
NQi cip len diu ngiry 3010911994.

Trp sd chinh: Si5 2l Cet Linh, Di5ng Da, Hd NQi

DiQn thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank.com.vn

Nganh ngh6 chinh:

o Kinh doanh ngin hang theo ciic quy tlinh cta Thi5ng tltic Ng6n hang Nhd nu6c
Vi6t Nam;

. Cung img siin phim phrii sinh theo quy dinh cta phrlp lud(

. Dai ly bio hi6m vi cric dich vu li€n quan khic theo quy tfnh cua ph6p lu0t;
o Kinh doanh tnii phiiiu vd cr{c gi6y t& c6 giri kh6c theo quy dinh ctia phrlp lu6t;

o Mua bdLn, gia c6ng, chii t6c vang;

. Hoot dong trung gian ti6n tQ kh6c;

Dia chi

56 c6 phdn

nam glu (co

phAn)

ry lc / vDL
(%)

s6 2l c6t Linh,
Dtlng Da, Hd N6i

79,52%

79,52o

l5
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ilii vtii c6c nganh ngh6 kinh doanh co diAu ki6n, Ng6n hang chi kinh doanh [..hi c6
dri didu kiQn theo quy ttinh cta ph6p tuft.

+ Vtin g6p deng kj cria MB tAi MBS (tai ngiy 3t/t220tl):971.109.370.000
ddng, tuong duon g79,52Yo v6n didt l€ dang kf cta MBS.

+ Viin g6p thuc t6 cua MB tai MBS (t4i ngdy 3tfi2D}tt): 971.109.370.000
d6ng, tuong rmg 79,52% v6n diiu 16 thyc g6p cria MBS.

- C6ng ty con

Kh6ng c6

- C6ng ty md td chtirc ni€m y& dang ndm gifi quyin kidn soat hodc cd phtin cht phiji
Kh6ng c6

- Cdng ty ndm quydn kidm sodt hofic cd phtin chi phiSi diii va d chric niAm ydt
NgAn hing Thrmng mli C6 phin Quin .IQi (MB)

NQi dung nhu phin 5. t
* Th6ng tin vd Ban tli6u hAnh t6 chrtu phft hAnh (co cfu, th6ng tin t6m t'it c{c themh

vi6n).

Bing 2: Danh sich HDQT, BC,D, BKS vd Giim d6c tai chinh

H9 vd t6n Chric vg

HQi tldng quin tri

1 L€ Qu6c Minh Cht tich HEQT

2 Vt Thinh Trung Ph6 Cht tich HDQT

TrAn Hii Hd

Pham Thi Minh Tim Thdnh vi€n HDQT

Trin Thi Kim Thanh

Ban Ki6m so:it

I Nguydn Kim Chung Tru&ng BKS

2 Nguy6n Thi DiQp Qulnh Thdnh vi6n BKS

J Vi Thi Huong Thinh vi€n BKS

Ban T6ng Gi6m d6c

1 Tren Hei HA Tdng GiSm dilc

2 Phtng Thi Thanh Hd Pho T6ng Gi6m dilc

3

4 L€ Thinh Nam Ph6 T6ng Gi6m tliic

5 L€ Vin TuAn Thinh vi6n Ban diAu hanh

I Nguy€n Vin Hoc KC toen trudng

t6

TT

3 Thinh vi6n HEQT

4

5 Thdnh vi€n HDQT

Nguy6n Thi ViCt Oanh Ph6 T6ng Gi6m d5c

K5 to6n truong



So y5u I lich Ban Tr5ng Gi:im tl6c

l.{

Vi tri Hg t6n T6m tlt If lich

Thanh vi6n HQi
-l ,oong quan tn
ki6m T6ng
Girim <tt5c

Trin Hii Hd

Ph6 T6ng Girim
.l

doc
Phtng Thi
Thanh Hd

. Trinh tlO hqc v6n: Thac s! Quin lj chi6n luqc vi
Logistics ti5 chuc

o Quri trinh c6ng tic:
- 0l/2005 - 1212005:. Chuy6n vi€n tii chinl - T{p

tloi,n Monoprix & Daily Monop (Ph6p)

- 0312006 - 0512007: C6n bQ tin dung - Ngdn hang
TMCP Qu6n tl6i

- O512OO7 - 0l/2009: Chuy6n vi6n tham dinh - Ngan
hang TMCP Qudn <l6i

- Ol l2OO9 - 03/2010: Truong BQ phAn tni thAm dinh
SME - Ng6n hang TMCP Qu6n tl6i

- 03/2010 - 0l/201 l: Truong BO phan tni thArn dinh
KHCN - Ngdn hang TMCP Qu6n <lQi

- Ol/201 1 - 02t2ol2: Ph6 phdng tni thAm <tinh HQi sd
- Ngnn hang TMCP Qu6n tlQi

- 02l2ll2 - 0612013: Truong phdng Quin tr! ruiro-
Cdng ty CP Chrmg khoan MB

- 07 l2ol3- nay: Ph6 T6ng Giim tliic - C6ng ty CP

Chrmg khofn MB

Nguy€n Thi Vi6t
Oanh

. Trinh tlO hQc v6n: Thac s!
o Qui trinh c6ng tric:

- 02/2004 - 0612006: Nhdn vi6n - Ng6n hnng TMCP
Qutsc til viet Nam

- 0612006 - 0512009: Nhin vi6n - Ng6n hang TMCP

I

I

,|

:

t7

. Trinh tlO hgc v6n: Thac s!
o Qud trinh c6ng t6c:

- 0712002 - 912003: C6n b0 tin dung - Ngnn hang VP
Bank

- 0gl2OO3 - ll12009: Ph6 Girim <l6c Phdng Giao

dich. Truorg phdnC QHKH - Ng6n hdmg Ddu tu vd
Ph6t triiln ViQt Nam

- 1v20og - 0412011: Ph6 GD Kh6i KHL vd DCTC
HQi so - Ngin hang TMCP Qu6n DQi

- O4l2Ol l- 05/201 3: Girim tliic Chi nhrinh Hni Phdng
- Ngdn hang TMCP Quan DQi

- 0612013 - nay: T6ng Girlrn <li5c - C6ng ty CP

Chung khoriLn MB

- 0412014 - ray: Thanh vi6n HQi tldng qudn tri -
C6ng ty CP Chung khodn MB

Ph6 T6ng Gi6m
-ldoc

.r-'



Quan dOi

2007 -2015: Truong ban ki6m soit/Thdnh vi€n

ban kiiim so6t - Tii chinh S6ng Di
2013 -2015 Trudng ban ki6m so6t/Thinh vi6n

HQi ddng quan tri - C6ng ty CP Quen $ QuF dAu tu
MB

0612009 - OZl2Ol2: Ph6 phdng PhAn tich vi tu v6n

diu tu - NgAn hang TMCP Qudn <toi

O2l2Ol2 - 7 1201 4: Truong phdng DAu tu - Ngdn

hang TMCP Quan tlQi

712014-1212016: Trudng phdng Diu tu chi6n lugc -

NgAn hang TMCP Qunn dQi

0ll20l7 - nay: Ph6 T6ng Girim <l6c - CTCP Chung

kto6n MB

. Trinh ttO hsc v6n: Ct nhin Quan tri Doanh nghiQp

. Chrtc vu tlang nim git lai c6c t6 chuc khric:

- Thinh vi6n HDQT - C6ng ty c6 phi'n muiic Thri y

Cai Lay

- Thinh vi6n HDQT <lqc l6p - C6ng ty c6 phan ru
vlin - Thuong mai - Dich vu Dia iic Hoing QuAn

- Ph6 Chn tich HDQT - C6ng ty c6 pnan tu v5n vd

Dlch vp Thuong mai GiAy Vi€t

o Qui trinh c6ng tric:

- 0912001 - l2l20$7: Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty

C6 nhin T6p Dodn Tdn Mai

- 2007 -2011: Ph6 Tiing Girirn D6c - C6ng ty C6

Phin Tu vin Dich vq vi Thuong mgi Gi6y ViQt

- 201 I - 2013: Gi6m D6c diiu hanh - C6ng ty C6
phil Tu vin Dich vp vd Thuong mai Gi6y ViQt

- 20t I - nay: Thanh vi6n HEQT tlQc lQp - C6ng ty

c6 pnan fu v6n - Thuong mqi - Dich vu Dia 6c

Hoimg Quin
- 2013 - nay: Ph6 Chrl tich HDQT - C6,ng ty C6

phan Tu v6n Dich vu vd Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 0212015: Thdnh vi6n HDQT - C6ng ty
c6 pnan otc s6 a

- 04l2}l4 - nay: Thanh vi€n HDQT - C6ng g C6

Phnn thutic thn j Cai L{y

- O4t2Ol3 - O4l2Ol5: Gi6m d5c Ven phdng Khu vgc

Phia Nam - C6ng ty CP Chung khodn MB

- 0412015 - nay Ph6 T6ng Gi6m <ti5c - C6ng ty CP

Chfmg khodn MB

L6 Thinh Nam
Ph6 Tiing Gi{m

diic

l8
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Th6ng tin vd nhin sg quin g rti m lien quan tdi hogt tlQng phdt hinh chfng
quyen:

2. C{c th6ng tin vA k6t qui hopt rtQng cria t6 chtc ph6t hAnh

2.1. T6ng hqp tinh hinh hopt itQng cta cdng ty chriog khorin:

C6ng ty Cd phen Chfng khoin MB (MBS) tap rrung ph6t tri6n 3 mring ho?t rlQng kinh
doanh chinh lA Dich vu chL?ng khorin , Dich vp ngin hang tliu tu, Ngu6n v6n vd kinh doanh
tnii phiiiu:

. Dich vu chri'ng khodn: MBS cung c6p dich vp ttr vdn mua, brin cric loai chtmg kho6n
<li ni6m y6t vi chua ni6m yCt cho khech hang oi nhdn vd khrich hang td chric. MBS
ludn chi trong vi€c thu hrlt nh6n tdi, ttiu tu vio c6ng nghe hi€n tlai va cuns cip cho
khrich hdng nhimg sa. ph6m ph6n tich vd nr v6n ttiu tu vdi ch6r luqng t6t ntrir tin thi
huong. Cric dich vu chLmg khoiin cung cip cho KH bao g6m:

- Tu v6n diu tu
- Uy thic quin lli trii khoan

- C6c dich vu tli6n tu
. Dich vrt Ngin hirng dAu tu: Nhi6m vp cria MBS ln k6t niii nhtng co hQi srf dgng

cfing nhu huy <lQng vtin hi6u qui (Connecting Capiral Opport nities! nfrim muc aicfr
tao ra gie tri .cho khrich hang th6ng qua nhtng giei phnp tu vdn dugc tich hqp vi
chuy€n bi6t dili voi tung khach hing.

- Tu v6n tdi chinh doanh nghi€p

- Tu v6n thoai vrin, phrit hanh, ni6m y6t c6 phiiiu
- ECM - c6 phin h6a, IpO

- Tu vdn M&A
- Tu v6n phrlr hrinh tnii phiiiu

. Ngu6n v6n vi kinh <toanh tnii phi6u:

* Ngu6n viin:

- Can d6i vir diiu ri6t crlc hoat dgng ngudn

- Cung c6p sdn phim hgp tric kinh doanh

- Phet hanh trrii phiiiu doanh nghi€p

- Cric hoqt d6ng kinh doanh ngudn

* Kinh doanh trrii phi6u:

- Phin phtii san phim Trrii phiiiu doanh nghi6p

- M6i gi6i trrii phiilu

- Cung cip dich vu Dai di6n nhtng nguoi So heu Tr6i phiilu

2.2. Tinh hinh tranh chiip/kiQn tgng: kh6ng c6

Hg vir t6n Vi tri c6ng tric
Lo4i CCHN Kinh

doanh Chfng khoin
56 nim kinh

nghiQm

NguyEn Dinh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 ndm

Hoi,ng L€ NgAn Chuy6n vi€n P. QTRR ll n5m

l9
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23. Bdo cdo k5t qui hogt tlQng kinh doanh trong 2 nim gin nh6t vir Ifiy k5 d5n quj
gAn nn6t

Chi ti6u
NIm 201E

(vND)

3.77 4.820.031.832

Ndm 2019
(vND)

o/o ling
giim

T6ng gi6 tri ai san 4.7 50.256.464.236 25,84%

Doanh thu tu cic hoet dQng kinh
doanh

r.045.832.715.982 948.462.705.t33 -931%

194.667 .563.998 280.274.861.925 43,98%

Loi nhu6n kh6c 8.064.128.935 8.303.401.891 2,97%

Loi nhu6n hu6c thu6 202.731.692.933 288.578.263.816 42,34%

Lqi nhu{n sau thu6 177 .352.227.432 229.802.459.686 29,57%

(Ngu6n: BCTC MBS)

2.4. Cic chrimg quy6n mi c6ng ty dn ph6t hirnh:

STT
TOn chfng

quy6n

Mi
chfnrg
khorin
co s&

Logi
chfirng
quyen

Gii phit
hinh

(ddng/C h rimg
quydn)

Ki hln
(Thing)

Thtri gian
tlio h4n

CHPGI90I HPG Mua 1.200 2019 10t09t2019

CPNJ I90I PNJ Mua 3 10t09t2019

3 CFPTI9O4 FPT Mua 1.700 3 t9ltzl20t9
4 CREEI90I REE Mua 1.260 2019 3 19il2t2019

5 cMwGl906 MWG Mua 2.850 2019 J t6lt2l20t9
6 CTCBI90I TCB Mua 1.680 2019 J

7 CPNJI902 PNJ Mua 2.220 3 22t0U2020

8 CHPGI9O8 HPG Mua 1.450 2019 3 22t0v2020

9 CGMDI90I GMD Mua 1.680 2019 6 28t04t2020

10 c\,hrMl905 VNM Mua 2.500 2019 6 28/0412020

1l CFPTI9O8 FPT Mua 3.r50 20t9 6 t7 t06/2020

t2 CMSNI9()3 MSN Mua 1.350 2019 3 17 t03t2020

CREEI9O5 REE 2.1 50 2019 6 17t06t2020

t4 CVHMI9O3 VHM Mua 2.000 2019 3 17t03t2020

l5 CVREI9O4 VRE Mua 1.550 2019 3 17 t03t2020

l6 CPNJ2OO I PNJ Mua 2.200 2020 3,5 2410412020

17 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 t010712020

CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 3 10t0412020

l9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 24t04t2020

z0 CHPG2OO3 HPG Mua 1.570 2020 'ls 04/05t2020
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Chi ti6u Nim 2018 Nnm 2019
Vo ldng

giim
- Thanh to6n c6c khoAn no
ddn h4n: (c6 thanh todn d ng
hqn vd diy ili cdc khodn no
kh6ng? )

C6

- C6c khoin phii nQp theo
lu{t rtinh: (c6 thtrc hian theo
ludt dinh?)

C6 C6

- T6ng du ng vay: (ghi rd nq
qud hqn. t6ng du nq bd,o ldnh
(ndu c6). qud han ngdn han.
trung hqn vd ddi hqn. nguyin
nhdn din tldn.nq qud hqn.
kha ndng thu hdi)

| .456.485.72t .866 14,36%

- Tinh hinh cdng ng hiQn nay:
(t6ng s6 nq phai thu. tdng sd
nq phai trd)

C6ng nq phdi thu 2.590.579.362.608 2.979.802.073.577 15,02%

C6ng nq phdi trd 2.314.347 .734.261 3.080.420.247 .489 33,10%

3. Tinh hinh tiri chinh:

4. Cric chi ti6u tiri chinh chri v6u:

!
I
,
,
''

(Ngu6n: BCTC MBS)

Cdc chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chri

l. Chi ti€u v6 an toirn tdi chinh

- Gi6 tri v6n khi dung: 't .536 .87 1 .399 .922 1.646.524.694.031

- Rti ro (Rrii ro thi trudng. rui ro thanh

toin. rui ro ho4t tl6ng. rii ro tdng th6m)
418.130.815.315 496.629.701.295

- Tj 16 v6n khi dung: 331,54%

2. Chi ti6u vA khA nang thanh to6n

- HQ st5 thanh to6n ngin han

TSLDNo ngin han
248,630/o 184,40%

- He s6 thanh toan nhanh:

TSLD - Hing tbn kho

Ncr ngin han

248,63% 184,40%

2t

.v-

$

4I

C6

I .273.581 .816.346

367,56%



C6c chi ti6u NIm 2019 Ghi chri

3. Chi ti6u vd co cdu v6n

- H6 sti No/T6ng tii sin 61,31% 64,85%

- H6 sti Nolrr'iln chri sd htu 158,47% 184,47%

4. Chi tieu vd khi nang sinh ldi

- He s6 Loi nhuan sau thu6/Doanh thu
thuf,n

16,96% 24,35%

- H€ sti Lgi nhuAn sau thu6/V6n cht so
htu 12,14% 13,76yo

- He s6 Loi nhuan sau thuit/Tong tdi san 4,70% 4,84%

- H6 s6 Loi nhuin hr hoat tl6ng kinh
doanh,rDoanh thu thuin

18,61% 29,55%

- Thu nh6p t€n c6 phan @PS) | .497 r.882

(lguin: Bdo cdo ty l€ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

vr. cAc rHONG rrN vt cHrfNG euytN co nAo oAur

1. Thdng tin chung vd chrtng quydn
:- ren cnrmg quyen:

- T6n (ma) chung khorin co sd:

- T6 chric phit hinh chimg khorin co sd:
I

- LO?l cnung quyen:

- Kiiiu thuc hi6n:

- Phuong thric thgc hi6n chirng quydn:

- Thoi h4n:

- Ngiy phit hinh:

- Ngiy giao dich cutli ctng:

- Ngiy <16o hqn:

- T! 16 chuyi5n d6i:

Chrmg quyAn CMSN0IMBS20CE

MSN

C6ng ty C6 phan Tfp <loan Masan

Mua

Ch6u Au

Thanh torin tiAn

4 thing

Trong vdng 03 ngiy lim viQc k6 ttr ngiy
rluoc c5p Gi6y chung nhAn chdo brin

cnrmg quyen

Tru6c ngiy tlio han 02 ngiy giao dich

4 thring k6 tu ngdy ph6t hanh

5:l (5 chring quyAn quy d6i quyAn mua
0l cd phiiiu co sd)

40.000 - 65.000 vlrlD/ci5 phi6u (Gi6 thyc
hi6n chinh xiic sC tlugc c6ng M t4i Ben

- Gi6 thuc hiQn:

22
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- Tdi sdn dim b6o thanh to6n:

- Gii chio brin:

- T6ng s6 lugng chio brin:

- Tiing gi6 tri chio b:in:

- Phucrng ph6p tinh gi6 chdo b6n:

C6ng thric Black Scholes:

Giri lf thuy6t cria chung quy6n mua:

Th6ng b6o ph6t hnnh t4i ngny phnt hanh
t.

cnrmg quyen).

Ti6n kj qui t4i ngin hang lrru lcj vi tai

san ph6ng ngta rti ro tr6n tii khoan tp
doanh

1.000 - 3.000 Mr,lD/chrmg quyAn (ci6
chio b6n chinh xric sE tlugc c6ng b6 t4i
Ban Thdng b6o phit hanh).

1.500.000 chung quydn

1.500.000.000 - 4.500.000.000 \rND

Theo c6ng thrirc Black Scholes

._N(dl)S - N(d2)Xe-',r

\
O)

N
fln
In:
I

H

V,-
,.$l'//

Voi

m(1,) + (,, +!)r
o.t I

dz= dt- o,lT

Linh vqc ho4t ilQng:

Thoi tli6m ni6m y6t 6n dffu

chi s5 P/E hien qi:
Dao ilQng binh qudn gif c6 phi6u 12 thdng gin
nhAt (%) (giai tloSn tinh tir th:ing 0212019 itSn
thring 01/2020)

I

Trong tl6:

C: Giri lj thuyiit cta chrimg quydn muq
N(dr), N(dz): xec su6t ph6n ph6i chuin tich lty;
X: Gif thUc hiQn cria chfng quydn;
S: Giri chrimg khorin co so hiQn t4i;
T:,Thoi gian cdn t4i d6n khi <16o hpn (Tinh theo n[m): ld s6 ngny kii tu ngiy tinh toAn
d6n ngiy tlio hqn chimg quyiin;
r": Lfri suit phi r[ii ro (trung binh hi suit ti6n grii ci nhin k] han I nim cria
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);
o: DQ bi6n <t6ng giri kj vong cta chri,ng khorin co sd (dy kiiin cao hon bi6n tlQng thpc tii
12 thfug gen.nhAt cta chrmg khoring co sb tt 300/o - 200o/o)

k: Tj lQ chuy€n d6i cta chftng quy6n

Th6ng tin vd chrimg khodn co sO

TGn Cdng ty: C6ng ty C5 phAn Tgp ttoirn
Masan

T$p <toan da nganh

05/1u2009

10,44

26,83
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Th5ng kG phi6n

cu6i thdng

Gi6 tri vtin
h6a

(Tri$u
vND)

Khiii lugng
giao dich
khrip l6nh

(CP)

Gii d6ng

cua
(vND)

Gii cao

nhit trong
thring
(vND)

Gi:i thAp
nh6t trong

thing
(vND)

1 03.403.995 16.438.400 88.900 92.000 77.500
98.053.507 14.506.620 84.300 9l .400 82.100

6.464.840 86.900 88.800 85.200
Th6ng 05 2019 99.798.231 9.330.400 85.800 91.600 84.100
Thdng 06 2019 97.022.555 83.000 87.000 78.200
T'bing 07 2Ol9 93.515.7 t6 10.664.510 80.000 85.600 75.000
Th6ng 08 2019 88.13 8.562 9.496.390 80.700
Th:ing 09 2019 91.7 62.296 8.943.300 8l .000
Th6ng l0 2019 86.735.826 10.395.400 79. r 00

Th6ng I I 2019 81.826.251 t2.431.720 70.000 77.400 68.600
Thing 12 2Ol9 36.454.240 56.500 70.500 50.200
Th6ng 01 2020 s8.564.217 9.723.710 50.100 57.700 50.000

NIm 2019 %" tdng giim

T6ng gi6 tri tai san 64.s78.613.000.000 97 .297 .251 .000.000 s0,66%

V6n cht sd hiru 34.079.678.000.000 5l .888.407.000.000 52,26%

Doanh thu 3 8.1 87.617.000.000 37.354.087.000.000

Thu6 vi c6c khoan
phii nQp

429.861.000.000 770.004.000.000 79,13%

Lqi nhuin truoc
thu6

6.243.824.000.000 7. I 05.090.000.000 13,79%

5.621.505.000.000 6.364.61 5.000.000

K6t qui hoat ilQng kinh doanh: (tlon vi: VND)

CAc chi s6 tei chinh cta t6 chtic phit hdnh chr?ng kho6n co so

(Itlgu6n: Bloomberg)

Cdc chi tieu Ndm 2018 NIm 2019

l, Chi tieu v€ kha nang thanh toAn

- HQ sti thanh torin ngin t an
- HC s6 thanh to6n nhanh

0,79

0,47

0,80

0,43

2, Chi ti6u vd co cAu v6n
- HQ sli Nq/T(5ng tdi san

- He s6 Nq^/cSH
0,47

0,89

0,47

0,88
3, Chi ti€u vd kte ndng sinh lli
- He s6 Lqi nhuan sau thu6/Doanh thu
thuin
- H6 s6 Lgi nhuin sau thu6/VCSH

14,72%

16,50%

17,04%

t2,27yo

24

Thring 02 2019

Thring 03 2019

Th6ng 04 2019 101.077.696

6.7s2.600

75.400 72.800

78.500 73.700

7 4.200 73.800

66.045.474

(Nguin: BCTC MSN)

Chi tiGu Nim 2018

-2,18%

Loi nhuin sau thu€ 13,22%

Ghi ch(



- He s6 Lqi nhuan sau thu6/T6ng tii
sin
- He s6 Lqi nhuAn ft hoat rlong kinh
doanh/Doanh thu thuin
- Thu nhip tr€n c6 pnan leeS;

8,7oyo

16,44%

4.561

6,54yo

t6,10%

4.766

=.I
t.

;t):

iI
lt
\ti
ril

.11

(Ngwin: BCTC MSN)

(t) MBS cam kit kh6ng phdi ld ngudi c6 li€n quan voi td chric phdt hinh chtimg khodn co sd

3. MBS tllng lcf chlo bdn vir phAn ph5i chitng quy6n:

C6c m& thdi gian MBS du ki6n quy ttinh cho rtqt ph6t henh:

- Ciai <loqn chuAn bi va hoan thanh nQp hd so <tIng kj chio brin cho UBCK: MBS dlyc
hiQn nQp hd so theo k6 hoach cia UBCKNN

- Sau khi UBCK c6p Gi6y chung nhan (CCN) chdo brin, c6c th6ng rin chi tiiit vd dqt
chdo bdn s€ tlugc quy tlinh tai Th6ng bio phdt hdnh chung quy6n <lugc c6ng b6 t€n
website cta MBS. Tinh tir thoi di6m nhfn tlugc GCN, MBS thyc hiQn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h lim vi0c:
r' ThUc hign CBTT khi nh{n ttugc Gi6y chung nh{n chdo brin.

o Trong 03 ngiy llm viQc:

/ ThUc hiQn c6ng b6 Ban crio bph <ifl duo. c ch6p thu6n & Bnn th6ng bio phit
hanh tren rrang th6ng tin tliQn tu cta SGDCK vi cria MBS.

r' Thgc hiQn kj qui tlam beo thanh totur cho NHLK (BIDV) cu thr.i:

* S6 ti€n kj qui (Ho[c chimg chi tiAn gti): Thsc hiQn hj qu! tai NHLK
trong su6t thdi gian c6 hiQu luc cria ch(mg quydn vd tlnm b6o duy tri tiii
thiiSu 5070 gia hi chung quydn th ph6t hanh, cam kiSt kh6ng ding <ti! cim
cii, tn6 cnip, ldm tai sin ttrirn bio cho ciic nghia vp khric...

* Thgc hiQn kj Hqp ttding bio dem thanh torin tAi NHLK vi grli cho UBCK
0l bdm giSc trong vdng 24h k6 tu khi ky kiit Hqp ddng tlnm bao vdi NHLK.

- Sau khi <h hoin tit viQc kf qui tAi NHLK vi ilirn bdo viQc c6ng b6 dAy ifti Ben c6o
bqch di dusc UBCKNN chip thuan dA NDT duw khai th6c dAy dri th6ng tin, t6 chric
phet halh s€ thyc hiQn th6ng b6o chio b6n chung quydn r€n website. C6c thri tUc vA
c6ng hi th6ng tin, thuc hien nQp kj qu! MBS cam kiit tuen thi tlung rheo th6ng tu
l07no16tfT-BTC.

4. NDT dnng kf mua chrimg quy6n & MBS itlng lrf luu kf vi itlng lrf Ni6m y6t:

4.f . NDT tlIng kf mua chri,ng quydn

- Chinh s6ch <tnng kf mua chring quyAn IPO
o Ti l€ n6p tiSn d6ng kj mua chfmg quydn: I ffi% giri tri rltrng lcj mua
. Kh6i luqng deng kf mua t6i thi6u: l0 CW/Dn dlng ky
. Kht5_i luqng dlng kj mua t6i da: Quy <linh cu th6 trong Th6ng brio chdo b6n Chrimg

quydn

. Budc khtii luqng: l0 CW

I

1.,
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- Hinh thtc phin ph6i: PhAn ph6i theo hinh tht?c FIFO, cric KH c6 nhu ciu mua thuc
hiQn tlSng ky, he th6ng MBS s€ kiiim tra hqn mfc s5 luong CW phet hdnh cdn l4i, vi
dung tiiip nhfln ttang kj mua ktri s6 luqng phit hanh h6t.

- Hinh thric KH c6 th6 ding kf mua: Mua online tr€n hQ th5ng Stock 24 hoac t4i toan
bQ m4ng lu6i CN/PGD cua MBS.

- Hd so KH cAn c6 d6 thuc hiEn rt6ng ki mua dili v6i hinh thrtc tt5ng kj mua tgi quiy
(KH iteng kj mua trdn hQ th6ng trgc tuy6n sC kj theo hinh thuc Hgp d6ng <tiQn tu):
. Gi6y cung cip th6ng tin ttlt mua Chrmg quydn (theo miu MBS cung c6p tai

l,-quay/ren webstte).

. Hsp d,5ng mua b6n chrmg quyAn c6 bio tldm (theo miu MBS cung c6p tai
quiy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiQu lgc theo quy dinh cria phrip lu{t
. Cung cAp st5 TK darg kj luu kj vi cric th6ng tin khec dii MBS hm tht tpc dang kj

lm kf VSD <lii giao dlch chrimg quydn sau khi tlugc ni6m ytlt a6n thitrudng.

- Sau khi khdch hdng <teng kj mua thdnh cdng, MBS s€ thgc hiQn th6ng b6o kiSt qun s5

luqng ch[,ng quydn NDT mua thanh c6ng qua SMS/Email/eliQn tho4i c6 ghi 4m...

- Tii khoan quan I ti6n mua chung quydn cria ND! NDT c6 thd nQp tidn t4rc ti6p vdo
tai khoin duoi il6y:

. 56 TAi khoen: D2.10.00.136975.7

o T€n cht TK: C6ng ty c6 phin chung khorlm MB.

o Md t4i NH: Ngin hing Thuong mqi c6 phan Diu tu vi Phdt triiin Viet Nam- Chi
nhdnh Hi Thnnh.

o NQi dung: (Vi dp) Nguy6n Ven A, CMTND 012020853, nQp tidn mua 5.000CW,
M6XXXX,DqtXX.

4.2. MBS thgc hiQn iUng kf luu kf vi tUng kf ni6m y6t

- Trong vdng 03 ngdy lim vi6c sau khi hoen thi,nh phan phiii. MBS thqc hiQn b6o c6o

UBCKNN vd kiit qun dqt phan ph6i.

- DOng thli, MBS cam kiit lfp c6c h6 so tti! dang Xy luu kj chung quydn tgi Trung tim
luu lcj chri,ng khorh vi hd so deng kj ni€m yiit chrimg quydn tqi SGD chung khotur

theo <ltng thdi gian quy tlinh rt6 NOf c6 thli kip thdi giao dlch tr6n sin ni6m yiit.

5. Thgc hiQn chrimg quydn

a. Trudng hqp thanh todn bing tiin khi cldo hqn chting quyin:
- fiii ttri6u 15 ngiy lim viec fu6c ngiy tt6o h4n cia chfmg quyin, MBS gtii h6 so ili5n

SGDCK alii hty ni6m yi5t toan UO chrimg quydn vA thgc hien thanh todn cho nguoi sd
hitu chtmg quydn.

- Cham nh6t 07 ngiy lAm viQc hu6c ngiy deng kj cuiii ctng, MBS gui hd so th6ng brio
thtrc hiQn chrmg quy6n tliy ttri, hqp l€ diin VSD.

- Trong vdng 0l ngdy lim vigc k6 ti ngey VSD nh6n <luo. c hd so hsp le til MBS, VSD
gtii Th6ng brio vd viec ch6t danh sech dri rhuc hicn chtmg quydn cho c6c thanh vi6n.

- MBS c6 trich nhiQm thqc hiQn atii ctri6u danh s:ich v6i VSD ve sii ligu li6n quan <ti!n

ph6n bii cic quyAn vd loi ich cria nhd tliu tu.
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MBS dam bio ch6m nh6t 02 ngiy tdm viQc tru6c ngdy thanh toriLn, MBS chuyi5n dt s6
tidn ci'n thanh torin vdo tii khoan do VSD chi rtinh d6 kip thdi thanh to6n cho nhd dAu
tu vdo ngiy thanh toin.
56 ti6n thanh torin cho m6t don vi chrimg quyen mua ld sti tidn thanh torin khi giri thanh
torin l6n hon gi6 thuc hi6n, <luo. c tinh theo c6ng thric [(Gi6 thanh toin - Giri thgc
hi€n/T! lQ chuy6n aOi1. 56 tiAn thanh toin rdng li sti tidn thanh torin giim trt cric chi
phi thuc hi6n quyAn (thui! thu nhfp vi c6c chi phi khric n6u c6).

Truong hqp nhn diu tu kh6ng tltrt l6nh thUc hi6n chtng quyi:n, chimg quyAn c6 lni (in-
the-money) <lugc tg tlQng thuc hiQn theo phuong thric thanh torin bnng tidn vio ngiy
tl6o h4n.

Cdc biQn phdp xu tj, trong trudng hqp td ch*c phdt hdnh miit khd ndng thanh todn.
Cic nghia vp v6i nhi tliu tu nim giE chrmg quydn s€ rtugc thanh todn qua cric k6nh
nhu sau:

. Dtng si5 tidn k]/ qu! cia c6ng ty phrit hanh tai Ngin hdng luu kj.

. Dirng tii san (chimg khoin co sd/tiiin) phdng ngira rti ro tli tlugc phong t6a t4i
Trung tim luu kj chr?ng khonn ViQt Nam (VSD).

Truong hqp kh6ng rtt tni san de thanh to6n thuc hi6n chfug quydn, vi6c giai quy6t
quydn lqi cho ngudi sd hiiu chrlng quyAn thgc hi€n theo quy tlinh phrip luft li6n quan
6p dung d6i voi chi no c6 bio tlim mQt ph6n.

Trong huong hqp t6 chric phrit hnnh ph6 san, mit hoan toan kha nAng thaxh torin, nghia
vu vcri nhi ddu tu nim git chung quy6n sE <luoc thanh to6n qua quy trinh thanh ly Ai
san theo quy dinh cta phrip luat (Khoan 3 -Didu l5 - Th6ng tu I 07/201 6/ft-BTC).

Quydn cria ngroi sd hfru chriog quydn

Quyiin cria ngudi sd hlru chimg quy6n bao gdm:

Quydn tluo. c thanh toAn bing ti6n ho{c chuyi5n giao chimg khoiin co sd theo tti€u ki6n
vi phuong thtc do MBS quy <linh trong Bin c6o b4ch cta tung ttqt ph6t himh vi theo
quy <linh cta ph6p ludt c6 li€n quan;

Quydn rtugc thanh toin bing ti6n khi chftng quydn bi hty ni6m ytlt theo quy <linh cta
phrip luit. Trong truong hgp chring quyAn bi hty ni6m y6t do t6 chric phnt hdnh <linh
chi, tam ng&ng ho4t ttQng; hqp nhit, s6p nhQp, gini th6, ph6 srin hoic bi thu trdi Ci6y
ph6p thanh lip vi ho4t d6ng; khi b! ph6t hiQn h6 so tteng kj chio brtur chtng quydn c6
nhfng th6ng tin sai l6ch, b6 s6t n6i dung quan trgng c6 thii anh huong tdi quy6t ai*r
ddu tu vi gAy thiQt hai cho nhd dAu tu; do chri,ng khoin co sd bi hriy ni6m y6t; ho5c
ktr6ng th6 xric tlinh ilugc chi s5 chrmg khorin vi cic nguy6n nh6n b6t khn khring <Ie

tlugc quy tlinh rO tai b6 nguy6n tic v6 xic ttinh chi s6; hoqc do 56 Giao dich Chimg
khorin x6t th6y cdn thi6t dii bno ve quy6n lqi cria nhd <liu tu, giri thanh toii.n chimg
quyiln cho ngudi sd hau chr?ng quydn sC ld giri rluoc ttinh girl theo c6ng thric Black
Scholes. Trong c6ng thric dinh gie chring quydn, c6c tham s5 duoc xiic tlinh nhu sau:
. Gi6 chring kho6n co sd (S) s€ dugc tinh li binh qu6n giri rl6ng cria cria chimg

khoin co sd trong nAm (05) ngdy giao dlch li6n truoc ngdy hty ni6m ytlt ctuimg
quy6n, kh6ng bao gdm ngdy hriy ni6m ytit chrmg quyAn. 

-
. Ldi su6t phi rui ro duoc tinh li rrung binh Iai suit tiin grii cri nhin k! han I n6m

cta Vietcombank. Vietinbank, BIDV t?i rhoi di6m hty ni6m y6t chung quydn.
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. E0 bi6n ilQng giri cria chr?ng khoiin co sd (o) rluoc tinh h dO bi6n <lQng giri trong
qu6 thri I ndm gin nh6t cta chfng khofur co sd tinh tu ngiy hty ni€m yiit chring
quy€n.

o Thoi gian cdn lai t6i ngiy <Lio hqn li thdi gian cdn lai k6 tu ngny hriy ni6m yiit
I -,(chfng quy6n tl6n ngiy tl6o han chr?ng quy6n.

- QuyAn duo. c chuy6n nhugng, t4ng cho, thira kt!, cim cO, vay mugn trong ciic quan h6
dAn sg theo quy tlinh cria phip lu6t hi6n hdnh;

- Quy6n tlugc uu ti6n thanh to6n trong trudng hqp MBS bi giai th6 hodc phri san theo
quy <linh cta phip luit. Trong truong hqp kh6ng tlt tdi san di5 thanh toiin thyc hiQn

I .^
chung quy€n, viqc gidi quy6t quy6n loi cho ngudi sd hiru chring quyen thgc hiQn theo
quy dinh phAp luflt li€n quan 6p dgng dtii vOi cht no c6 dim bio mQt phin;

- Cic quy6n khic theo quy <linh cia ph6p luAt.

7. Didu chinh chrirng quydn

- MBS sE tli6u chinh chfmg quy6n trong cec trudng hgp sau: Giri chimg khorin co sd bl
didu chinh do tii chric phrit hanh chimg khorin co sd chia cO tuc Uang tidn mqt, ph6t
hnnh c6 phiilu d6 tri c6 tuc, phrit hinh c6 phitiu dii tang vtln c6 phdn tir ngu6n vtin cht
sd htu, phrit hdnh c6 phitlu moi.

- C6ch thr?c didu chinh giriL thlrc hiQn vd t! lQ chuy6n aOi chtmg quy6n khi chimg khori.n

co sd c6 sq ki€n doanh nghi6p nhu sau:

. Thdi diiSm thyc hiQn tli6u chinh: Ngiy giao dlch kh6ng huong quyAn cta tai san
co sd.

. Tl lQ chuyi5n d6i moi duoc lim tron toi 4 chn s5 th{p ph6n, gi6 thgc hiQn m6i
<lugc lim trdn ttiin hing chuc.

. cie thuc hi6n mdi vn T! 16 chuyiin d,ii m6i theo cic sg ki€n doanh nghiQp nhu
sau:

+ Doanh nghiQp trA cd ruc bing ti€n:

+ Doanh nghi6p rn c6 tuc bang c6 phi6u, thuong c6 phiiiu;
^ : | ..'+Quyen mua c6 phi6u phrit hanh thCm (trong trudng hqp gie ph6t hanh thip hcm
thi giri chrmg kho6n co sd);

o Gi6 thpc hiQn m6i : Gi6 thgc hi6n cfr x (Gi6 tham chiiiu ttidu chinh cta tii sin co
s6/Gi6 tl6ng cria cria tii sin co sd li6n trudc ngdy giao dich kh6ng hudng quyin).

. Tj l€ chuyi3n ddi moi = T! lQ chuy6n d6i c[ x (ci6 tham chi6u tti6u chinh cria tdi
sin co sd/Giri el6ng cta cta tai sdn co so li6n huoc ngdy giao dich khdng hudng
quy6n).

- ViQc tti6u chinh khic s€ cln cri theo quy6t dinh tli6u chinh cr]a Sd Giao dich Chrimg

khoan, tti chric ph6t hinh sc thuc hiQn dirlu chinh.

8. Cdc khoan tnu6, lg pni, gie aph vg ttr viQc giao dich hoic thgc hiQn chrfrng quy6n.

8.1. Cric khoin phi, lQ phi giao dich: Chimg quydn c6 bio tltun tlusc ni€m ytit vi giao dich
nhu chimg kho6n co sd. Nhn dAu tu lJri giao dich chung quy6n c6 bio tlim phii trd cic
khoan phi giao dlch theo bidu phi giao dlch cta MBS quy rlinh timg thdi kj.

8.2. Thu5 TNCN phii chiu khi giao dich chfng quy.n:Theo th6ng b6o sti t +OS/BTC-CST
a. Trudng hqp truoc ngdy ttdo hqn, nhd diu tu chuy€n nhuqng chti,ng quyin

Do chimg quyAn c6 bio tlim tlugc giao dlch tuong tU nhu chimg khorin co sd n6n khi
chuy6n nhugng chfng quydn c6 bio tlim thi thu nl4p tu chuytin nhugng chtng quydn s€ 6p
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dpng thu6 vdi chuytin nhugng chimg khorin, tlugc x6c ttinh bing giri tri chuy6n nhuqng chtng
quydn c6 bio tlam timg lin nhin vdi thuti suft o,tX. Trong tl6:

Giri ti chuyiin nhugng chimg quy,in c6 bio tlim tung hn ld gi6 khop lQnh chung quyAn

tr6n Sd giao dich chfng kho6n nhin sti lugng chung quy,in.

Vi du: Nhi diu tu mua 100 chung quydn mua c6 tii sin co sd Ia c6 phi6u cfia COng ty
Cti pnan enC (ABC) v6i giri 1.600 MrlD/chrmg quydn, g lQ chuy6n d6i lA 2:1, gi6 thUc hi6.n

h 28.900 vND.

- N6u nhi ttAu tu b6n chimg quyBn mua tpi mfc gi6 2.000 VND/chung quyin thi si5 ttruiS

phAi nQp li 2.000 x 100 x 0,1% : 200 MtlD.

b. Tntdng hgp trudc ng4t tldo han, cht)mg quydn bi hiy niAm yit
Thu nhip tu chuydn nhugng chimg quyAn dugc xric tlinh bang gie tri chuytin nhugng

chimg quydn c6 bio tlim tung dn nhan voi thu6 suilt O,lo/o

Theo quy ttinh tqi di6rn 4 b, c khoan I Di€u 9 Th6ng tu si5 tOZnOtefff-STC ngiy
29tO6DOl6 cria BQ Tii chinh huong d6n chdo brin vi giao dich chung quydn c6 bao dam lhi
gii chuy6n nhugng chimg quy€n c6 bdo <tim li:

- Gii mua lni theo mric giri thi trudng cia tii chric phrit hanh th6ng qua hog tlQng t4o l{p
thi truong nhan voi s6 chung quydn (tru6c ngiy htiy niCm yi5t c6 hiQu lyc); hotc

- Giri thanh to6n chtng quyAn do t6 chric phfu hanh c6ng bti nh6n s5 lugng chimg quyin
:

(sau ngiy hriy ni6m 1€t c6 hiQu lgc).

Gi6 thanh toein cta chfng quyi:n theo quy dinh t4i khoan 3 DiAu 9 Th6ng tu s6

to7l20rcfiT-BTC

Vi dp: V6i giA thi6t nrtmg tU tai vi dU neu tr6n:

- N6u chtng quy6n b! hty ni6m y6t vi t6 chrtc phrit hinh c6ng btl gin thanh toan chimg
quy6n ln 2.000 VND/ch0ng quy6n thi sii thuii phdi nQp li 2.000 x 100 x 0,1% = 200 MrIE.

c. Tqi thdi didm nhd ildu u thttc hi€n quyin

Do hiQn hanh m6i quy ilinh tluo. c thgc hiQn quydn chuy6n giao bing tidn n6n th&i ttiiim
ph6t sinh thu nhip ld thdi tli6m nhi tliu tu thgc hiQn quydn. Tai thdi di6m thgc hipn quydn
chuyiSn giao bing tiAn, thu nhip cta nhi <liu tu rip dsng mric thu6 sudt O,t% tr6n gi6 tri
chuyin nhuqng chimg quydn c6 bio ddm ttmg lan. Trong tl6, gi6 tri chuy6n nhugng chimg
quyAn c6 bno dAm lung lin Uing gi6 thanh todn cta chimg khorio co sd nhdn (si5 luqng chrimg

quy6n chia g lQ chuyin il6i)

Gir{ thanh to6n cua chrimg khoiin co sd do Sd giao dich chimg khoin c6ng hi theo quy
tlinh tai Didu I 4 Th6ng tu s6 107/201 6fm-BTC

Vi du: Voi gii thi6t nrong tu tai vi dtt n€u tr6n, gi6 thanh toen cta tii san co sd (ABC)
do Sd giao dich chr?ng khorin c6ng bii t4i thoi tliiim thyc hiQn quydn h 32.500 ddng/c6 phitiu.

56 thu6 nha diu tu phdi n6p khi thsc hiQn quyAn li:
32.500 x (100 :2) x0,t% = 1.625 VND

9. Hogt tlQng tgo l$p th! truong

I.fham dam beo thanh khoin cho cric chrl'ng quydn dang luu hanh, MBS c6 nghia w ta.o

l6p thi truong cho cric chimg quydn do MBS phdt hinh, cu th6

a. Nghia va ydt gid tao bp th! trrdng
MBS tham gia d[t lQnh tao l6p thi trudng trong vdng (05) phrft ke tt khi c6 mot trong
c6c su viQc sau tldy xiy ra:

\
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- Chi c6 lQnh b6n mua ho{c b6n brin chung quydn;

- Kh6ng c6 lQnh b6n mua vd b6n brin chri,r:rg quydn;

- Ti l0 ch6nh lQch gi6 ren thi tnrong vugt qu6 5%. Ty rc. ch€ch tQch gie h tj lp phen
trlm cria (giri chio ban thlip nhAt - gi6 chio mua cao nhig/giri chio mua cao nh6t.

Khi tham gia tt{t lenh, MBS cam kiit tu6n thri:

- Khtii luqng mOi tgntr ttil ttri6u li 100 chring quydn;

- Lo4i lQnh sri dpng ld l€nh gioi han;

- Gin dit lenh dam bio kh6ng vust fj tQ ch6nh tQch gi 5%;

- Tru&ng hqp kh6ng c6 l6nh mua vi lQnh b6n chung quyAn, MBS s6 tiiin hanh y6t gi6
hai chiau (dit ca lQnh chiro mua vi lQnh chio b6,n);

- Thoi gian tdn tgi cta l6nh tr6n hQ th5ng giao dich tili thiilu Id mQt (01) phrit.

b. Miin trt nghia v4 yA g i tqo lQp thi truonC

Trong cdc trudng hgp sau, MBS kh6ng phii thUc hi€n ho4t ttQng tgo lip thi tnrong:

- Dqt khop ICnh dinh kj x6c tlinh gii md cira, nAm (05) phrit <tiu sau khi k6t ftfc dot
khdp lenh dinh ky x6c tlinh giri md crm vA dqt khop l6nh ttinh lc) x6c <tinh gi6 rl6ng cua;

- Tii sin co sd cria chring quydn bi tnm nglng giao dich;

- Khi gi6 Ij thuyilt cta chrtng quyAn dugc tinh theo c6ng thtlc neu tAi ben c6o b4ch
cria MBS nh6 hon holc bing l0 d6ng;

- S6 luqng chti,ng quydn tr6n tAi khoan teo l{p thi trudng kh6ng tl6p rimg sii luqng tiii
thi6u 100 chring quyAn, MBS tlugc miSn dit lQnh bdn;

- Khi chua c6 chfmg quydn nio ttugc luu henh (trudng hqp MBS chua brin tlugc
chimg quyAn nio cho nhi ttiu tu), MBS <luqc mi6n d6t l6nh mua;

- Trudng hgp thgc hi6n hty ni€m y6t chrtng quydn, MBS ttugc mien dit l6nh brin;

- Gi6 chung quyAn tiing kich trrin (du mua trih), MBS ttugc mi6n d{t lQnh brin holc
Gi6 chri,ng quydn giim klch san (du b.in sin), MBS rtugc miEn tt{r tQnh mua;

- Gii chung khodn co sd tdng kich trAn (du mua trin), MBS rtugc miEn dir lenh btur
dtii v6i chung quytin mua

- Giri chrimg khodn co sd giim kich siu: (du bdn sin), MBS tlugc mi6n det lenh mua
diii vdi chimg quydn mua;

- Chrmg quyrin <tang 6 tr.ang th6i co lai tir 30% trd lCn (tfc chr?ng quydn mua ttang co giri
chfng kho6n co sd cao hon 300/o so vdi gir{ thgc hi6n), MBS <lugc miSn dflt lQnh b6n;

- Trong muoi bi5n (14) ngdy tru6c khi chrmg quyin drio han;

- Khi xAy ra cic sg ki6n b6t khi kh6ng nhu thi€n tai, h6a ho4n, chi6n tranh...;

- C6c tnrdng hqp khdc dugc Sd Giao dich Chung khorin 6p dgng sau khi c6 ! kitin
chAp thu{n cria Uy ban Chung kho6n Nhi nu6c.

vII. QUAN TRI ROI Ro CHTNG QUYTN cO BAo DAM

l. Quy trinh quAn tr! nii m
- Vi$c ph6t hdnh chtmg quydn c6 beo dem t4i MBS tuan thri theo Nghi quytit Oai trQi

d6ng cii d6ng.
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H6i <l6ng quan tri clinh huong chinh sich vd chi6n lugc quiin tri rui ro; ph6 duy6t fun
mtc, phuong 6n ph6r hanh chring quydn c6 bio dim, cric gi6i han phdng ngta rui ro
vd girirn srit viQc tri6n khai quan tri rui ro tr6n toan hQ th6ng.

Ban didu hanh xdy dpng hp- thiing quy trinh &ic nghi6p, quy trinh quin tri rui ro hoat
il6ng phrit hinh chung quy€n c6 bto dAm. phdn c6ng tnich nhi6m vi gi6m srlt thyc
hiQn dnm bio tudn tht quy <Iinh vd ho4t tlQng phrit hanh, hoat tl6ng phdng ngta rui ro
vd hoat <16ng tao l6p thi tnrong vcri chimg quy6n.

MBS thyc hiCn phrit hinh chtng quyAn hong gi6i h4n v6n khi dung, thuc hiQn kj qui
dim bdo thanh toan tai ngan hang luu ky t6i thi6u 50% gia tri dU ki6n chio b6n vi
thuc hiQn hoqt tlQng phdng ngira rui ro bing chrimg khorin cs sd hoec chfng quy6n c6
ctng chimg khorin co sd theo ifiing quy tlinh.

Quy trinh quan tri rui ro chimg quy6n c6 bio tld.rn bao g6m c6c bu6c:

. . Bu6c l: Lua chgn vd thdm dinh chrirng khorln co s6, thAm ttinh phuong rin ph6t
hanh chtng quy,in;

. Buoc 2: Xiy dung phuong 5n phdng ngta rui ro v6i chr?ng quydn;

o Bu6c 3: Girim srit vi thuc hiQn phuong rin phdng ngria rui ro t irn bio khi ning
thanh toiLn tai ngiy <ftio han chtmg quydn.

2. Phuong 6n phdng qgta rti ro dq ki5n (Mgc tlich phdng ngira nii ro,phurng 6n
phdng ngira nii ro t6ng qu6t)

2.1. Mgc ilich phdng ngira rii ro:

- De dem bio khi ndng thanh to6n cho ngudi sd hiru chtmg quyAn, h4n ch6 mQt c6ch
hi€u qud nhi:ng t6n th6t do rui ro gdy ra.

2.2. T6 chric thgc hiQn phdng ngtra nii ro:

Ban didu hinh:
- Chi dpo x6y dyng hQ thiing quy trinh tric nghiQp, quy trinh quin tri rui ro ho4t ttQng

phat hanh chimg quy6n c6 bio rldrn. Ph6n c6ng tr6ch nhi0m vd girim srit thgc hiQn itim
beo tuen tht quy ctinh vE hoat <t6ng ph6t henh, hoat rt6ng phdng ngira rui ro vi ho4r
tlQng qo lSp thi truong voi chtmg quydn.

BQ phgn kii6m sodt nQi bQ:

- Thyc hiQn kiiim tra vd girlm sriLt hoat rl6ng ph6t hanh chrimg quydn, hoSt tt6ng phdng
ngta rti ro, ho?t dQng rao lnp thi truong vi thanh to6n theo ilirng quy trinh tlc nghiOp,
quy trinh quan tr! rui ro cria C6ng ty.

BQ phin quin tri nfri ro:

- Ld deu m6i tiiip nhan, nh{n diQn, tto ludng, drinh gi6 c6c rrii ro tidm An ca thri xay ra
trong viQc phrit hanh chr?ng quydn c6 bio tlim;

- Tham muu cho Ban T6ng gi:iLrn-tliic/HDeT c6c biQn phrip ng6n ch{n, phdng ngta vi
xri lj rui ro thanh torn, gii,rn thiiiu t6i da thict hai cho MBS vi dim brio thanh toSn cho
drn diu tu.

NhAn sr; Qi bQ phsn trr;c ti5p giim sdt hogt tlQng phdng ngira nfii m cho chrfrng
quy6n:

Hg vir tGn Vi tri c6ng tic Loai CCHN Kinh
doanh Cht[,ng khodn

56 nnm kinh
nghigm
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6 namNguy6n Dinh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder

Hoang LC Ngin Chuy€n vi6n P. QTRR
001753/PTTC

00r 362tuIGCK
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2.3. Nguy0n tlc thgc hiQn quet

- Ho4t tlQng phdng ngira rti ro tlugc drgc hiQn tr6n tii khodn tu doanh cta MBS.

- Chfng khodn phdng ngtra nii ro:

. Chimg khoiin co sd cta chfng quy6n: MBS 6p dgng phuong ph6p ph6ng ngua

rui ro trung hda delta: ctng vri,i vi6c phit hanh chring quy6n, MBS se ttdng thdi

thuc hiQn crlc giao dich mua bdn chimg khorin co sd d6 git cho vi thii cria MBS
li trung hda delta khi giri chrmg khorin co sd thay d6i.

. Ch(mg quydn cua c6c tr5 chric khic c6 ctrng chung kho6n co s6.

- Vi thd phdng ngtra rii ro

P:DeltaxOI/k
Trong tl6:

. P: 56 lugng chfug khorin co sd drr kiiin n6m gir di5 phdng ngta rui ro cho chrirng

quyen.

. OI: 36 lugng chimg quyAn tlang lrru himh cria tlqt phit hinh.

. k: Tj l9 chuyi-in tl6i cta chimg quy€n.

. Delta: H6, sii phdng ngira rrii ro delta, li gi6 tri thay di5i cria gi6 chung quyAn ung

voi mQt thay di5i trong gi6 chung khofn co sfl tluqc tinh dga tr6n c6ng thric
Black Scholes.

Gi6 t4 he sd delta duo. c tinh to{n theo m6 hinh Btack Scholes nhu sau:

Dtii voi chung quy dn mrle;: Delta: N(dl)

Trong d6:

Delta lit Eia fii delta cta chtng quydn mua.

N(dl) ld xhc su6t phin phtii chuAn tich liiy, voi dl tlugc xic dinh theo cdng thric

Black Scholestai mpc VI.l cta ban c6o b4ch niy.

- MBS thgc hiQn phdng ngtra rrii ro thgc t5 bing cic Oi sin sau tliy: chimg khorir
co sd thlrc c6 dirng cho mpc tlich phdng ngua rui ro vA/hoic chimg quydn c6 ctng
chimg kho6n co sd do tii chric kh6c phrit hanh valho& sti ti6n tla nQp tr6n tii khoan

tu doanh cta MBS tltm bio tuin thri quy dinh ctia ph6p ludt. C6ch thttc quy d6i/xric

<linh vi th6 phdng ngira rfii ro thuc t6 cta MB:

pT = SL CKCS thvc c6 (pl t - SL CKCS qtg dii tir ch*ng quvin c6 cing CKCS cia td ch*c khdc

phit hanh (p2) + SL CKCS quy ddi tt nin npp o'6n tdi khoan tt! doanh (p3)

Trong cl6:

. pl: 36 lugng CKCS thlrc c6 tr6n Ai khoan fu doanh cria MBS;

. p2: S(5 lugng chimg quydn c6 ctng chrimg khoin co sd cria t6 chric kh6c ph6t

hanh c6 tr6n tai khoan tU doanh cria MBS chia cho tj lQ chuy6n d6i cta chung

quy6n do ti5 chric kh6c ph6t hanh.
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ta,

. p3: Gie hi ti6n n6p vio tdi khoin tu doanh cria MBS cho muc tlich phdng ngira
rrli ro chia cho giri tl6ng cta chring khorin co sd tai ngey tinh to6n.

- MBS cam k5t tuen thfr quy ilinh cria ph6p tuat vA viec duy tri ch6nh lQch vi th6
phdng ngtra nii ro lj thuy6t vn vi th5 phdng ngira nii ro thu. c t6.

VIII.CAC D6I TAC LIIN QUAN DTx oqT cnAo nAx
NsAn hir luu kf:
- Ngin hirng Thuong mgi c6 phAn Diiu tuvn phit tri6n ViQt Nam - BIDV (*)
- Dia chi: Thrlp BIDV, s6 Zl tng NhuQm, phudng Trin Hrmg Dao, qu$n Hoin

Ki5m, thinh pn5 He x6i, vi6t xam
(*) MBS cam kAt kh6ng phdi nguoi c6 hAn quan voi Ngtln hdng tuu bj,

rx. XUNGDQTLqTICH
Chtng t6i vi c6c c6ng ty con, chi nhrinh cria chring t6i tham gia vao mQt loat c6c ho4t

ttQng ngin hang, Aau tu, mOl gi6i, quin lj qu!, bno hiAm rui ro, diu tu, c6c hoat tlQng kh6c vi
co thii c6 cric th6ng tin quan trong vA C6ng ty, chimg khoin co sd ho{c ph6t hdnh, cfp nh6t
cric b6o c6o nghi6n cri,u v6 C6ng ty, chimg khoin co sd. Cric ho4t dQng, th6ng tin, c6c b6o cio
nghiBn criu nhu vAy c6 thti li6n quan ho& anh huong ttiin C6ng ty, chri,ng khori.n co sd vi c6
th! SaV ra nhiing hdu qud bit lqi cho nhd dAu tu ho& tao rurna, mrin lryAn loi li6n quan
tt6n viQc phrit hanh chimg quy€n. Chtng t6i kh6ng c6 nghia vu c6ng bti nhang th6ng tin nhu
v$y vi c6 th6 phrit hanh brio crlo nghi6n crtu, tham gia vdo bdt kj hoat dQng nao nhu vgy mi
khdng li6n quan tl6n viQc phrit hdnh chimg quy€n.

X. CAMKET
Chtng t6i cam k6t chiu trrich nhiQm hoan toan vA tinh chinh xic, trung thuc cria n6i

dung th6ng tin vi cric tai li6u rlinh kdm trong ban c6o bach niy.

xI. PHULUC
(Giiiy phdp thanh lgp vd hoat d6ng cia td chic pfuit hdnh)

(Diiu lQ cia t6 chtc phdr hdnh)

(Bdo cdo tdi chlnh ki€m todn ndm gdn nhiit cia td chtic phdt hdnh)

(Cdc tdi li€u hAn quan khdc)

Hd N|i' NgAry2efidng ylndn 2020

D4,r DrEN T6 Cnr/C plll(r H,q,NH

TU 6roNc GrAMD6c
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xic m .rAx cul xcAr ninc ltlu rf
Chung t6i xric nhQn thyc hiQn viQc luu kj, girirn srit tdi sdn do t6 chtc ph6t hanh chung quyiin

lcj qu! d6 bdo dim thanh toin cho cric chtmg quydn dd ph6t hanh theo <lirng cric nghia vg
tnich nhiQm cta Ngdn hang Th6ng tu 107 va Huong dan chdo brin vd
giao dich chring quydn c6
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